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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Indecap Guide Sverige Offensiv dr en aktivt forvaltad aktiefond

dec-25 -

150
som dr inriktad mot Sverige och Norden. Detta innebar att ] i ) . . .
. . . . 140 — ndecap Guide Sverige OffensivC Jémforeiseindex
fonden huvudsakligen investerar i bolag som har sin verksamhet i
i Sverige. For att minska risken forsoker fonden uppratthalla en 170 |
bra sektormdssig balans. Fonden sdker bolag med hog tillvéxt eller i
hog tillvaxtpotential. Minst 90 procent av fondférmoégenheten 100 \
ska vara placerad i medel med anknytning till Sverige eller 04 \'
Norden. Fonden investerar huvudsakligen i sma- och medelstora i
borsbolag. Vilka definieras som bolag som vid forvarvstillfallet har .
ett marknadsvarde som ej Gverstiger det hogsta av 1) 1 procent -
av jamforelseindex totala marknadsvirde eller 2) 100 miljarder o o o P o P 5 n "
SEK. Malséttningen ar att langsiktigt utvecklas battre an sitt E £ E £ E £ E £ E
jamforelseindex som ar Carnegie Small Cap Return Index Sweden.
Ansvarig forvaltare: Elena Herrero
. o
s e T Fondens utveckling - helar 2025
120 4 ——— Indecap Guide Sverige Offensiv C Jamforelseindex
Periodens resultat 115 -
Under 2025 har utvecklingen pa Stockholmsbérsen préglats av en 110 4
tydlig tudelning mellan stora och sma bolag. Index for de storsta 105
bolagen steg med 13,9 procent under aret, medan smabolagsindex 100 4
endast 6kade med 1,9 procent. Skillnaden kan till stor del forklaras 457
av ett mer forsiktigt marknadssentiment, dar investerare i hogre
grad sokte sig till etablerade, finansiellt starka bolag med stabila A
kassafloden. Sma och medelstora bolag paverkades samtidigt 85 1
negativt av fortsatt osdkerhet kring konjunkturutvecklingen och 20 T T T T T T T ; T T T
lagre riskaptit, vilket ddmpade varderingarna i detta segment. % E ﬁ % "NZ R,_ f ﬁ fu i E f
Framfor allt bolag med ravarukoppling har lyft i sparen av skenande € &= & E & E 2 % 3 § © 2
priser fér bland annat guld, silver och koppar. Aven gruvbolag som
Boliden har gynnats av trenderna pa ravarumarknaden och lyft 6ver
50 procent. Aven bankerna har gatt starkt och trotsat minskade
rantenetton. Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)
Indecap Guide Sverige Offensiv minskade under 2025 med 3,7 20251231 20241231
rocent jamfort med index som steg 1,9 procent.
procent) index g57p Totalrisk 13,15 16,66
Under aret var det bolag inom sektorerna industri och finans som .
. . ° Aktiv risk 5,70 8,52
bidrog mest till uppgangen. Bolag som Avanza, Fortnox och OEM
International var de stérsta bidragsgivarna medan Vitec Software Totalrisk for jamforelseindex 12,27 16,28
och AAK hade en negativ paverkan pa fondens utveckling. Genomsn. drsavkastning de tva senaste aren 5,56 15,81
Fondférmogenheten har under aret okat fran 103,6 miljoner Genomsn. arsavkastning de fem senaste aren N/A N/A
kronor vid arets borjan till 113,8 miljoner kronor vid periodens slut.
Nettoflodet under aret uppgick till 14 ,4 miljoner kronor. Risk- och avkastningsmatt avser C-klassen
Fondens utveckling sedan start
2025 2024 2023 2022 2021*
NAV (tkr) 113 752 103 637 35871 716 1158
Klass C* NAV/Andel (kr) 92,46 96,03 82,97 71,60 115,78
Utestaende andelar(st) 1230343 1079173 432 351 10 000 10 000
Avkastning (%) -3,72% 15,74% 15,88% -38,16% 15,78%
Jamforelseindex (%)** 1,88% 10,90% 19,79% -17,61% 4,20%

Antal andelar avrundade till heltal.
*Andelsklass C startade 2021-07-30.

**)amforelseindex fr. 0.m 2024-05-01 &r Carnegie Small Cap Index Sweden CSRXSE. Jamforelseindex t.0.m 2024-04-30 var MSCI Swe Net TR.

Arsberittelse 2025



Finansiella instrument

Tillgangar per 2025-12-31

VALUTA ANTAL VARDE (tkr) % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT FOND-FMH
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
AKTIER
Dagligvaror
AAK SEK 15145 3995 3,5
Apotea SEK 6591 608 0,5
Axfood SEK 7727 2242 2,0
Summa Dagligvaror 6 845 6,0
Fastigheter
Balder B SEK 33621 2293 2,0
Catena SEK 1037 467 0,4
Fastighetsbolaget Emilhus B SEK 9451 510 0,4
NP3 Fastigheter SEK 3543 918 0,8
Nyfosa SEK 32961 2449 2,2
Sagax B SEK 17736 3505 3,1
Swedish Logistic Property B SEK 13415 556 0,5
Summa Fastigheter 10 698 9,4
Finans
Avanza Bank Holding SEK 12 472 4404 3,9
Nordnet SEK 8668 2342 2,1
Ringkjoebing Landbobank AS DKK 134 299 0,3
Summa Finans 7 045 6,2
Halsovard
AddLife B SEK 14 422 2295 2,0
Getinge B SEK 1775 388 0,3
MedCap SEK 4349 2388 2,1
Medicover B SEK 3954 872 0,8
Sectra B SEK 9908 2487 2,2
Vitrolife SEK 3926 538 0,5
Summa Halsovard 8967 7,9
Industri
Addtech B SEK 22213 7273 6,4
AFRY AB SEK 3938 591 0,5
Alimak Group SEK 1661 241 0,2
Beijer Alma B SEK 3306 984 0,9
Beijer Ref SEK 44914 6697 59
Bergman Beving B SEK 4714 1525 1,3
Brodrene A O Johansen AS DKK 1016 139 0,1
Bufab SEK 41163 4139 3,6
Engcon B SEK 8293 690 0,6
Indutrade SEK 18014 4331 3,8
Inwido SEK 2778 456 04
Lifco B SEK 13210 4650 4,1
Lindab International SEK 15 146 3156 2,8
Loomis SEK 4210 1644 1,4
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2025-12-31

VALUTA ANTAL VARDE (tkr) % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT FOND-FMH
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Momentum Group B SEK 5043 776 0,7
NIBE Industrier B SEK 59491 2119 1,9
OEM International B SEK 13034 1895 1,7
Sweco B SEK 5695 859 0,8
Tomra Systems ASA NOK 13477 1675 1,5
Trelleborg B SEK 6 860 2694 2,4
Troax Group SEK 3946 588 0,5
Summa Industri 47 121 41,42
Informationsteknik
Addnode Group B SEK 41 695 4040 3,6
Ependion SEK 5611 634 0,6
HMS Networks SEK 4953 2075 1,8
Lagercrantz Group B SEK 28 289 6020 5,3
Lime Technologies SEK 3177 912 0,8
Mycronic SEK 16 558 3697 3,2
NCAB Group SEK 37 801 1807 1,6
Vaisala Oyj A EUR 1336 637 0,6
Vitec Software Group B SEK 7424 2298 2,0
Summa Informationsteknik 22120 19,4
Ravaror
Boliden SEK 1950 1005 0,9
Hexpol B SEK 25125 2210 1,9
Summa Ravaror 3214 2,8
Séallankopsvaror
Boozt SEK 8339 946 0,8
Harvia Oyj EUR 919 427 04
MIPS SEK 4796 1695 1,5
Thule Group SEK 4451 1067 0,9
Summa Séllanképsvaror 4136 3,6
Telekommunikation
Bahnhof B SEK 12 342 673 0,6
Hemnet Group SEK 3025 524 0,5
Summa Telekommunikation 1197 1,1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 111343 97,9
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 2,1
Likvida medel 2511 2,2
Ovriga tillgangar och skulder netto -102 -0,1
FONDFORMOGENHET 113 752 100,0
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Tillgangar per 2025-12-31

VALUTAKURSER
Kurs DKK
Kurs EUR
Kurs NOK

Fonden har ej stallt nagra sakerheter.

Antal andelar ar avrundade till heltal.

Finansiella instrument

Arsberittelse 2025

1,4496
10,8271
0,9139

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document ID:
AB774A65E4AB4A058C31381102B7D1FF



Rikenskaper

Kostnadsmatt

Omsattningshastighet: 0,22 ggr

Transaktionskostnader: 0,02%

Insdttningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Andelsklass C

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften dr 1,30% av den
genomsnittliga fondférmogenheten

Inga vardepapperstransaktioner har férmedlats via narstaende
vardepappersinstitut.

Arlig avgift: 1,32%

Forvaltningsavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning - andelsklass C 258,09 kr

100 kr I6pande sparande - andelsklass C 18,00 kr

Resultatrakning (tkr) T 2o
Intdkter och vérdeforandring
Vardeforandring pa aktier -4 362 8086
Rénteintakter 35 72
Utdelningar 1475 626
Valutavinster och -férluster netto 8 -
Ovriga finansiella intikter - 3
Summa intékter och virdeférandring -2844 8787
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -1388 -635

Ersattning till forvaringsinstitut -14 -20
Transaktionskostnader -12 -12
Ovriga finansiella kostnader - -
Summa kostnader -1414 -667
Periodens resultat -4 258 8120
Balansrakning (tkr) 20251231 20241231
Tillgangar
Aktier 111343 102 416
S:a fin instr med pos markn.virde 111343 102 416
Bank och 6vriga likvida medel 2511 1335
Forutbet kostnader och uppl intékter 23 -
Summa tillgangar 113 877 103 751
Skulder
Uppl kostnader och férutbet intakter 125 114
Summa Skulder 125 114
Fondférmégenhet 113 752 103 637
Not 1: Férandring fondfmh (tkr) 20251231 20241231
Fondfmh vid periodens bérjan 103 637 35871
Andelsutgivning 15 807 61698
Andelsinlésen -1434 -2052
Resultat enligt resultatrakningen -4258 8120
Fondfmh vid periodens slut 113 752 103 637
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall

BILAGA IV

som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel

8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)
2020/852

Produktnam

n: Indecap Guide Sverige Offensiv Identifieringskod for juridiska personer: SE0016609275

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [ ]

Ja o |E| Nej

[ pen gjorde hallbara X pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa 49 % hallbara investeringar.

D i ekonomiska verksamheter som g med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som |Z| med ett miljomal i ekonomiska

inte anses vara miljdmassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt
enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

I:I med ett socialt mal

[ pen gjorde hallbara O pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

I vilken utstrackning framjades de milj6érelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?
P7INS
anr
[T
N _’ Under aret framjade fonden miljérelaterade eller sociala egenskaper genom att investera i foretag:

Som bidrar till omstéliningen till en koldioxidsnal ekonomi for att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5°C ilinje med Parisavtalet.

Med god bolagsstyrning och hallbara affarsmetoder.

Som bidrar till nagot miljomal eller socialt mal genom att féretaget uppfyller Indecaps definition av en
hallbar investering.

Som efterlever internationella normer och konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt
och antikorruption.

Som minimerar miljdémassig och social negativ paverkan pa omvarlden genom produktbaserad
exkludering.



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata omstallningen till en koldioxidsnal
ekonomi anvandes indikatorerna:

Andelen av fondférmogenheten i foretag som
haft  vetenskapligt baserade utslapps-
minskningsmal och fatt dem godkdnda av
Science Based Target initiative (SBTi)

Fondens koldioxidavtryck scope 1+2

For att mata god bolagsstyrning och hallbara
affirsmetoder genom aktivt dgande anvéndes
indikatorerna:

Antal av fondférmogenheten fonden rostade for
i bolagsstammor

Andelen bolagsstyrelser som bestar av minst
30% kvinnor

For att méata fondens bidrag till nagot miljomal
eller socialt mal genom hallbara investeringar
anvandes indikatorn:

Andel av hallbara

investeringar

fondférmogenheten i

For att mata efterlevhnad av internationella
normer och konventioner anviandes indikatorn:

Exkludering av all foretag som inte respekterade
internationella normer och konventioner

For att mdta mnimering av miljémassiga och
social negativ paverkan pd omvirlden
anvandes indikatorerna:

Fondens beaktande av huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

Exkluering av foretag som stred mot
fondbolagets produktbaserade exkluderings-
kriterier

2025

61%

6,17

48%

75%

49%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

2024

51%

6,05

15%

75%

36%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

...och jimfért med de féregdende perioderna?

2023

33%

5,83

11%

73%

29%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

Hallbarhetsindikatorernas resultat fran foregaende perioder presenteras i tabellen ovan.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de héllbara investeringarna som fonden bidrar till ar att bidra till ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. For att Indecap ska klassa att en
investering som hallbar kraver vi att investeringen ska klara minst ett av vara tva valda hallbarhetsmal for

fonden.

a). Minst 20 % av foretagets omsattning, kapitalutgifter eller driftsutgifter &r taxonomiférenlig. Detta innebar att
den enligt EU:s klassificeringssystem raknas som en verksamhet som ar miljomassigt hallbar. Taxonomi-



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

forordningen faststaller kriterier for ndr en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljomassigt hallbar. Syftet ar
att hjalpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt hallbara investeringar.

b). Klara Indecaps egna krav gillande miljomal. Vara investeringar ska ha en tydlig plan for att uppna Parisavtalet
genom att satta tydliga och matbara mal. Innehavet ska ha satt ett vetenskapligt baserat mal (Science Based
Target, SBT) for att minska sina utslapp. Detta innebér att innehavet inte bara offentligt dtagit sig att dra ner pa
sina utslapp for att ligga i linje med Parisavtalet, utan har dven satt upp tydliga mal och fatt dem utvarderade och
godkanda av SBTI (Science Based Target Initiative).

Pa vilket scitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémail eller socialt mal
med de hallbara investeringarna?

For att sdkerstalla att portfoljinnehaven inte orsakat betydande skada analyserades huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) vid varje ny investering. Utéver det
orsakade inte de hallbara investeringarna betydande skada genom att investeringarna:

e inte var involverade i allvarliga pagaende eller nyligen intraffade kontroverser som kan leda till
brott mot FN:s vagledande principer (UN Global Compact)

e inte slappte ut vasentliga mangder vaxthusgaser
e inte saknade vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT)

¢ inte stred mot fondens produkt- och normbaserade exkluderingskriterier

Exkluderingskriterier

Produktion Distribution Services
Kontroversiella Vapen 0% 0% 0%
Karnvapen 0% 0% 0%
Tobak 5% 5%
Cannabis 5% 5%
Alkohol 5% 25%
Pornografiskt material 5% 5%
Kommersiell spelverksamhet 5% 5%

Fossila branslen Produktion Distribution Energiproduktion
Gas 5% 50% 50%
Kol 5% 50% 5%
Olja 5% 50% 50%

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

For att sdkerstalla att en investering inte orsakat betydande skada analyserades indikatorerna for negativa
konsekvenser (PAl-indikatorer) vid varje ny investering med hjalp av exkluderingskriterier och uppsatta
troskelvarden. Vid beddmningen om en verksamhet orsakat betydande skada inom ramen for en hallbar
investering, tillampades striktare krav for nedanstaende PAl-indikatorer:

o Utslapp av vaxthusgaser (PAI 1)

¢ Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen (PAI 4)

* Brott mot nagon av FN:s tio grundldggande principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag (PAI 10)

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
mdinskliga réittigheter? Beskrivning:



De hallbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Analys och utvardering av detta
har skett i investeringsprocessen, dar bolag som systematiskt har brutit mot sadana riktlinjer
och principer exkluderats. Fondens efterlevnad av detta har sakerstéllts genom regelbundna
kontroller.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pG de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér

miljémdssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den Gterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémdal eller sociala mal.

N
Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

&=

Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
foljande:

2025-12-31

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) vid varje ny investering
genom en process som omfattar exkludering, hallbarhetsanalys och paverkansdialog.

Nedan beskrivs hur de olika indikatorerna har beaktas. De indikatorer som beaktats genom exkludering av
investeringar ar foljande:

* Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen

¢ Brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

¢ Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska vapen)

e Jamstalldhet i styrelsen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

s
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Addtech Industrials 6,39% Sverige
Beijer Ref Industrials 5,89% Sverige
Lagercrantz Group Information Technology 5,29% Sverige
Lifco Industrials 4,09% Sverige
Avanza Bank Holding Financials 3,87% Sverige
Indutrade Inc.IncMicrosoft | Industrials 3,81% Sverige
Bufab Industrials 3,64% Sverige
Addnode Group Information Technology 3,55% Sverige
AAK Consumer Staples 3,61% Sverige
Mycronic Information Technology 3,25% Sverige

s |

»

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

49%



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin
omfattar
kriterierna for
fossil-gas
begrdnsningar av
utsldpp och
overgang till helt
férnybar energi
eller
koldioxidsnala
brén-slen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller
karnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr1:97,9%

Nr 1A: 49,0%
Taxonomiférenliga: 5,3%
Andra miljorelaterade: 43,7%
Nr 1B: 48,9%

Nr2:2,1%

Taxonomiférenliga
Nr 1A Hallbara =5,3%

=49,0%

Andra miljorelaterade
—, 0,
Nr 1B Andra =43,7%

miljorelaterade
eller sociala
egeskaper =48,9%

Investeringar

Nr 2 Annat =2,1%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar. = 49,0%

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar. = 48,9%

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

20 Industrials 41%
45 Information Technology 19%
60 Real Estate 9%
35 Health Care 8%
40 Financials 6%
30 Consumer Staples 6%
25 Consumer Discretionary 4%
15 Materials 3%
50 Communication Services 1%

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

De hallbara investeringarna med ett miljomal férenligt med EU-taxonomin var 5,3% 2025. Informationen bygger
pa foretagens rapporterade data och tillhandahalls av Morningstar Sustainalytics.

Denna information har inte varit féremal for godkdannande av revisorer eller granskning av tredje part.



Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

I:' Ja,
O | fossilgas O | kdrnenergi

DX Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dir*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Omsattning % 94,7% Omsattning 58% 94,7%
Kapitalutgifter 3fses 96,5% Kapitalutgifter 3,§% 96,5%
Driftsutgifter 5§6% 94,5% Driftsutgifter 5,8% 94,5%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi . .
eller kdrnenergi

a i Ovriga investeringar Den har grafen
Ovriga investeringar representerar 100 %

av totala investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-
taxonomin —se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intdkterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en gron
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Fonden har inte gjort nagra ataganden att gora investeringar i omstdllningsverksamheter
respektive mojliggérande verksamheter.

Omstallningsverksamhet: omsattning: 0,1%, kapitalutgifter: 0,1%, driftsutgifter:  0,0%.
Mojliggdérande verksamhet: omsattning: 2,1%, kapitalutgifter: 0,9%, driftsutgifter: 2,1%.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jgmfort med tidigare referensperioder?

2025/2026 2024/2025 2023/2024
Omesattning: 5,3% Omsattning: 3,7% Omsattning: 2,3%
Kapitalutgifter: 3,5% Kapitalutgifter: 5,5% Kapitalutgifter:3,1%
Driftsutgifter: 5,5% Driftsutgifter: 4,4% Driftsutgifter: 2,3%

A Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

Y

férenligt med EU-taxonomin?

43,7%

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]
[ ]
Fonden har inte gjort nagra ataganden att gora socialt hallbara investeringar och har heller inte klassat
nagra investeringar utifran denna kategori.
9 Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

I ”Nr 2 Annat” inkluderas fondens kassa, som bl.a. anvands for att hantera utfloden av kapital och ar darfor
nodvandig for fonden. Kassan bestar av likvida medel insatta pa svenska bankkonton.

Aven eventuella derivatinstrument, bérshandlade fonder (ETF) och alternativa investeringar far anviandas som
ett led i placeringsinriktningen for att effektivisera forvaltningen och kategoriseras under annat. Vi stravar da att
investera i hallbara alternativ i den man sadana finns tillgéangliga for den aktuella marknaden och i 6vrigt
beddms lampliga.

2,1% av fondens volym var vid arsskiftet inkluderad i kategorin annat. Denna kategori bestod vid arsskiftet
endast av kassa.

Vilka atgarder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

For att uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna integreras hallbarhet i investeringsprocessen
och har matts genom de hallbarhetsindikatorer som presenterades under fragan “Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?”. Samtliga investeringar i fonden har genomgatt en hallbarhetsanalys och
bedémts efterleva fondens exkluderingskriterier. Fonden har dessutom aktivt gjort hallbara investeringar.

For att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har Indecap dven utoévat en aktiv dgarroll i
forvaltningen av kapital for fondandelsagarnas rakning, med malsattningen att uppna basta majliga
langsiktigt hallbara avkastning. En viktig del av det arbetet &r att vara delaktig och rosta pa
bolagsstdmmor. Fonden har som ambition att rosta i bolagsstdammorna for fondens storsta innehav.



Indecap genomfor dven paverkansdialoger med fondens portféljbolag avseende Indecaps fokusfragor.

Fokusfragorna Indecap drivit ar:
e vikten av Science Based Target (SBTi)
e  jamstdldhet i styrelsen
Incitamentsprogram maste innehalla transparanta och matbara hallbarhetskriterier. Under ar
2025 rostade fonden endast for ersattningsprogram som inkluderade denna form av
hallbarhetskriterier samt réstade emot de som inte inkluderade dessa former av kriterier.

Ovanstaende atgarder syftar till att sdkerstdlla att fonden inte bara beaktar hallbarhetsfragor utan ocksa
aktivt bidrar till en positiv utveckling av de miljorelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Fonden anvander jamforelseindex som inte dr anpassat till fondens hallbarhetsprofil.

Referensvarden
ar index for att
mata om den
finansiella
produkten
uppnar de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.



Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Férvaltande fonder

Indecap Fonder AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB. Tillstand Start
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Ola Evensson, Ordférande Johan Svedin, VD Indecap Guide 2 2015-07-15  2016-06-20
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Cecilia Jeffner Indecap Teknologi 2025-08-22 2025-10-21
Mikael Bohman Revisor

KPMG AB

Information om ersattningar

Hur erséttning och formaner till anstéllda har berdknats

Fondbolaget har haft 17 anstéllda som under hela eller delar av aret 2025 erhallit 16n fran bolaget. Fondbolaget har en erséttningspolicy som syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering och motverka ett 6verdrivet risktagande. Information om sambandet mellan resultat och ersattning Fondbolagets framgang ar
starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget forvaltar. Ersattningspolicyn ska darfor stimulera fondfrvaltarna till insatser som bidrar till att fonderna upp-
visar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Ersattningspolicyn ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjana fondbolagets langsiktiga intressen.
Policyn &r utformad for att dverensstimma med affarsstrategi, mal, vérderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens ersattnings-
policy syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast och rérlig ersattning. Den fasta ersédttningen ska vara marknadsmassig samt tillracklig sa att den
rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. De rorliga ersattningarna ar baserat pa de anstalldas fasta I6ner och kan som mest uppga till 67 procent av den
fasta ersattningen. VD har ingen rorlig ersdttning.

Fondbolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstallda i fondbolaget:
Risktagare: VD, CIO, fondforvaltare har bedomts kunna vésentligen paverka fondbolagets riskniva och anses darmed som risktagare.
Verkstdllande ledning: Den verkstdllande ledningen definieras som: VD, vice VD. Ledande befattningshavare definieras som VD.

Sarskilt reglerad personal: Sarskilt reglerad personal utgors av risktagare samt ansvarig for riskfunktionen. Internrevisionen och funktionen for Regelefterlevnad
dar utlagda pa extern uppdragstagare och ingar darfor inte som sarskilt reglerad personal. Anstdlld som inte har ndgon vasentlig paverkan pa fondbolagets riskpro-
fil eller riskprofilen for de forvaltande fonderna ska dock ej anses vara sarskilt reglerad personal. For sarskilt reglerad personal anvander fondbolaget ett system
med uppskjuten utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersattning utbetalas 40 procent direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intja-
nandearet. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra ar. Pa sa satt uppnas en dverensstimmelse med fondernas rekommenderade
placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom att den rérliga ersattningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar.
Infor varje utbetalning tas det i beaktande om det ar férsvarbart med hénsyn till fondbolagets finansiella situation och motiverat med hansyn till avdelningens,
enhetens eller fondens resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten erséttning med en fjardedel under vardera

av foljande ar, forutsatt att den anstéllde kvarstar i tjanst. Delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta
delutbetalning far dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rérliga ersattningen beslutades. Styrelsen faststéller ersdttningspolicyn och &r ansvarig for att
den tillampas och f6ljs upp. En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets ersattningar dverensstimmer med erséttningspolicyn. Kontrollfunktionen ska
skriftligen rapportera resultatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststélls. Fér 2025 har granskningen utforts av fondbolagets
funktion for regelefterlevnad. Slutsatsen av funktionens granskning &r att det inte kommit fram omstdndigheter som ger anledning att anse att fondbolagets
ersattningar inte 6verensstimmer med ersattningspolicyn och ar i Gverensstimmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2025
Sarskilt reglerad personal (7 personer) 8165 183
Rorlig ersattning sarskilt reglerad personal 546 774
Ovriga anstillda 3316 462
Summa 12028 419
Sociala kostnader sarskilt reglerad personal 4993 095
(varav pensionskostnader sarskilt reglerad personal) 2427595
Sociala kostnader 6vriga anstallda 2636100
(varav pensionskostnader vriga anstéllda) 1398375
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Redovsiningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed
och ar i tilldmpliga delar upprdttad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
férenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder &r vald
atagandemetoden.

riskbedémningsmetod

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

Nyckeltal och kostnadsmatt

K1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

K4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for
regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

K5. Overltbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K6. Overldtbara viardepapper som inom ett &r frén emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som éar reglerad och 6ppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

17

Fondernas tillgdngar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskdllor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad héarleds géllande marknadsvéarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmadssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om sadana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets
bedémning ar missvisande, far vardering ske pa objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck fér Indecaps marknadsuppfattning under 2025.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att férlora pengar, ar att
mata fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet varit i genomsnitt Gver en viss tidsperiod
omréaknat till ett drsvarde. Indecap féljer har Fondbolagens
Férenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse berdaknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa vilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis hogre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksa
vid jamférelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft i sina
placeringar jamfért med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamforelseindex.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2025. Den kan variera
fran ar till ar. Avgiften utgor fondens férvaltningsavgift, samt
ovriga avgifter.

Arsberittelse 2025
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Styrelsens underskrift

Styrelsen avger arsberéttelse for Guide Sverige Offensiv for rakenskapsaret 2025.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ola Evensson (Ordférande)

Jenny Emerén

Cecilia Jeffner

Mikael Bohman

Johan Svedin (VD)

Var revisionsberattelse har lamnats dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Dan Beitner
Huvudansvarig revisor
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Revisionsherattelse

Till andelségarna i Indecap Guide Sverige Offensiv, org.nr 515603-1725

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Indecap Fonder AB, organisationsnummer 556971-7340, utfort en revision av arsberattelsen for Indecap
Guide Sverige Offensiv for ar 2025 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 8-15.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Indecap Guide Sverige Offensivs finansiella stéllning per den
31 december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om var-
depappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 8-15.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 8-15. Det &r fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hoég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfoér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisionsberattelse Indecap Guide Sverige Offensiv, org. nr 515603-1725, 2025
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 8-15 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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