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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Indecap Guide Global Offensiv ar en aktivt forvaltad aktiefond medinriktning

mot den globala aktiemarknaden. Fonden investerar i bolag som har sin 170 1 ——— Indecap Guide Global Offensiv C
verksamhet i eller som &r inriktad mot dessa marknader. For att minska 160 - _— ;
. - A " - Jamfarelseindex
risken forscker fonden uppratthalla en bra geografisk och sektormassig
balans. Fonden stker bolag med hog tillvaxt eller hog tillvaxtpotential. 150 +
Fonden investerar huvudsakligen i sma- och medelstora bérsbolag, vilka 140 -
definieras som bolag som vid forvarvstillfillet har ett marknadsvarde
som ej dverstiger det hogsta av 1) 1 procent av jamforelseindex totala 130 1
marknadsvarde eller 2) tio miljarder US dollar. Malséttningen &r att genom 120 -
god riskspridning langsiktigt utvecklas battre dn sitt jamforelseindex som ar 110 -
MSCI World Small Cap NR.
100 -
Ansvarig forvaltare: Elena Herrero 50 : : - - - - : !
~ A ~ ~ ~ = b/ = EY
Fondens startdatum: 2021-09-30 & & & & & i & 2 o
8 2, k) = 4 2 3 =3 2
Periodens resultat
2025 blev ett ar med tydliga svangningar for globala smabolag. Aret Fondens utveckling - helar 2025
inleddes starkt med bred riskaptit och god vinsttillvixt, men marknaderna
paverkades ddrefter av geopolitisk osakerhet och forandrade ekonomisk
politiska forutsattningar. Diskussioner om Al investeringar, handelshinder 120 9 e Indecap Guide Global Dfensiv C 1Tt dsandex
och regionvisa tillvaxtskillnader aterkom frekvent under aret, samtidigt som
inflationsoron gradvis ddmpades i flera storre ekonomier. 110 4
| bérjan av aret utvecklades smabolag i USA och Europa sarskilt starkt,
drivet av forbattrade konjunktursignaler och ett dkat intresse for innovativa i 4
tillvéxtbolag inom teknik, hdlsa och industri. Under varen steg dock
marknadsoron ndr nya handelspolitiska besked ©kade osdkerheten for
exportberoende smabolag, som ofta ar mer kansliga for kostnadsokningar 90 A
och stérningar i leverantdrskedjor. Volatiliteten 6kade och flera marknader
noterade tydliga nedgangar. 80 4
Efter sommarens svagare period folijde en gradvis aterhdmtning.
Kommunikationssignaler om mdjliga rantesankningar, fortsatt global "
eﬂerfrggaln pa Al relaterade” Io§n|ngar samt st“abll'lsenng i 'ﬂera & e e o I;’ “'_' u'1 u'1 " |:I: o L;ﬁ LA
makroindikatorer gav nytt stod at segmentet. Sarskilt bolag inom Nd; L o agt Rl on 'E‘D ™ : ool
automation, cybersikerhet, medicinteknik och hallbar industri visade g 5 B € 2 2 5 2 F g ¥ g =
forbattrade utsikter.
Mot slutet av aret starktes riskviljan ytterligare i takt med att réntetoppen
ansags nadd och konjunkturen pekade mot en mjuklandning i USA. De Risk- och avkastningsmétt 24 mﬁn (%)
regionala skillnaderna kvarstod, men smdabolagen gynnades generellt av en
ljusare makrobild, mer normaliserade leveranskedjor och aterkommande 20251231 20241231
kapitalfléden in i tillvéxtorienterade segment. Totalrisk 19,58 19,31
Indec.ap Guide Glot{al Of'felnsw SJonkarlder 20'25 med 12,5 procent jamfort Aktiv risk 6,47 6,33
med index som var i det ndrmaste oférandrad i svenska kronor.
Fondens innehav som har haft storst positiv paverkan pa fondens avkastning Totalrisk for jamforelseindex 15,75 15,57
under aret var Celsius Holding (+85,7), The Bancorp Group (+21,2) samt Genomsn. &rsavkastning de tva senaste aren 3,42 18,99
TransMedics Group (+53,2). Pa den negativa sidan aterfinns FTAI Aviation . . ,
och Criteo SA. Genomsn. arsavkastning de fem senaste aren N/A N/A
fondfon:m.ogerTheten har .u.nder aret mlns!<at fra_n 116,4 miljoner kronor vid Risk- och avkastningsmatt avser C-klassen
arets borjan till 106,9 miljoner kronor vid periodens slut. Resultat under
perioden uppgick till -15,4 mkr och arets nettokundinfléde landade pa 5,8
mkr.
Fondens utveckling sedan start
2025 2024 2023 2022 2021
Totalt NAV (tkr) 106 884 116 447 43320 1976 2178
Klass C
NAV/Andel (kr) 122,44 139,85 114,48 98,78 108,88
Utestaende andelar (st) 872978 832676 378 415 20 000 20 000
Avkastning -12,45% 22,16% 15,89% -9,28% 8,88%
Avkastning Jamforelseindex (%)* 0,02% 24,58% 19,73% -5,79% 11,50%
* Jamforelseindex fr. 0.m 2024-05-01 & MSCI World Small Cap Net TR. Jamforelseindex t.o.m 2024-04-30 var MSCI the World Index Net TR.
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2025-12-31

VALUTA ANTAL VARDE % AV

FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
AKTIER
Asien
ASICS Corp JPY 4044 893 0,8
BayCurrent Inc JPY 1332 509 0,5
Japan Elevator Service Holdings Co Ltd JPY 4954 507 0,5
Jeol Ltd JPY 2238 662 0,6
Koito Manufacturing Co Ltd JPY 2214 301 0,3
Krosaki Harima Corp JPY 695 170 0,2
Mitsubishi Gas Chemical Co Inc JPY 1932 323 0,3
Nomura Holdings Inc JPY 11078 848 0,8
Open House Group Co Ltd JPY 876 474 0,4
Paltac Corp JPY 3817 1083 1,0
Prestige International Inc JPY 5698 244 0,2
Raito Kogyo Co Ltd JPY 1172 233 0,2
Ryohin Keikaku Co Ltd JPY 5281 864 0,8
Sanken Electric Co Ltd JPY 879 299 0,3
Screen Holdings Co Ltd JPY 277 248 0,2
Shofu Inc JPY 4799 515 0,5
Subaru Corp JPY 3835 766 0,7
Summa Asien 8939 8,4
Europa
Addtech B SEK 3479 1139 1,1
Amadeus Fire AG EUR 154 72 0,1
ASR Nederland NV EUR 1444 948 0,9
Azimut Holding SpA EUR 2252 871 0,8
Bachem Holding AG CHF 137 95 0,1
Banca Generali EUR 650 403 0,4
Borregaard NOK 4179 762 0,7
Cairn Homes PLC GBP 23339 517 0,5
Chemring Group PLC GBP 3245 190 0,2
CIE Automotive SA EUR 1554 501 0,5
CTS Eventim AG and Co. KGaA EUR 1057 898 0,8
Dermapharm Holding SE Bearer Shares EUR 829 353 0,3
Diploma PLC GBP 1823 1197 1,1
Fagron SA EUR 6760 1559 1,5
FinecoBank SpA EUR 4123 991 0,9
Games Workshop Group PLC GBP 604 1417 1,3
Genus PLC GBP 1969 634 0,6
Grafton Group PLC Units GBP 6339 736 0,7
Hill and Smith PLC GBP 3040 807 0,8
ICG Plc GBP 3398 865 0,8
ID Logistics EUR 141 627 0,6
Interparfums EUR 1097 300 0,3
Interpump Group SpA EUR 605 306 0,3
Interroll Holding AG CHF 9 230 0,2
Jungheinrich Ag EUR 1716 658 0,6
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2025-12-31

VALUTA ANTAL VARDE % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Kesko Oyj Class B EUR 1947 406 0,4
Marshalls PLC GBP 11494 257 0,2
Morgan Sindall Group PLC GBP 2552 1471 1,4
Nemetschek SE EUR 760 764 0,7
Patrizia SE EUR 3646 321 0,3
Rational AG EUR 48 344 0,3
RENK Group AG EUR 406 236 0,2
Reply SpA EUR 544 676 0,6
Rotork PLC GBP 19071 769 0,7
Sweco B SEK 2965 447 0,4
Telecom Plus PLC GBP 1925 324 0,3
Thule Group SEK 2148 515 0,5
Vidrala SA EUR 241 235 0,2
Summa Europa 23843 22,3
Nordamerika
ACI Worldwide Inc usb 2705 1192 1,1
AeroVironment Inc usD 559 1247 1,2
Affiliated Managers Group Inc usD 375 997 0,9
Ameris Bancorp usD 1044 715 0,7
Atlantic Union Bankshares Corp usD 2163 704 0,7
Avient Corp usD 3257 938 0,9
Balchem Corp usD 616 871 0,8
Belden Inc usD 1048 1126 1,1
BJ's Wholesale Club Holdings Inc usD 902 749 0,7
Boot Barn Holdings Inc usD 762 1240 1,2
Box Inc Class A usD 3169 874 0,8
CACl International Inc Class A usD 223 1095 1,0
Calix Inc usD 2018 985 0,9
CarGurus Inc Class A usD 2280 806 0,8
Casey's General Stores Inc usD 218 1111 1,0
Cohen & Steers Inc usD 810 469 0,4
Columbia Banking System Inc usD 1896 489 0,5
Community Financial System Inc usb 1221 647 0,6
CommVault Systems Inc usD 724 837 0,8
Crane Co usb 703 1195 1,1
Crane NXT Co usD 3036 1317 1,2
CSW Industrials Inc usD 363 982 0,9
Dorman Products Inc usD 683 776 0,7
EnerSys usD 777 1051 1,0
Enpro Inc usD 512 1011 0,9
ePlus Inc usb 1169 945 0,9
Federal Signal Corp usD 1302 1303 1,2
First Industrial Realty Trust Inc usD 2552 1347 1,3
Garrett Motion usD 5466 878 0,8
Glacier Bancorp Inc usD 1510 613 0,6
Herc Holdings Inc UsD 294 402 0,4
Highwoods Properties Inc usD 2131 507 0,5
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2025-12-31

VALUTA ANTAL VARDE % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Integer Holdings Corp usb 900 651 0,6
InterDigital Inc usD 866 2542 2,4
Interface Inc usD 4447 1145 1,1
JBT Marel Corp usD 1132 1572 15
Knife River Holding Co usD 1333 865 0,8
LeMaitre Vascular Inc usb 1084 810 0,8
Ligand Pharmaceuticals Inc usD 817 1424 1,3
MasTec Inc usD 495 992 0,9
Merit Medical Systems Inc usD 1110 902 0,8
Meritage Homes Corp usD 1624 985 0,9
Metropolitan Bank Holding Corp usD 510 359 0,3
Modine Manufacturing Co usD 550 677 0,6
Nova Ltd usD 405 1226 1,1
Novanta Inc usb 651 714 0,7
Old National Bancorp usD 3067 631 0,6
Ollie's Bargain Outlet Holdings Inc usD 1093 1104 1,0
ON Semiconductor Corp usb 1000 499 0,5
Oshkosh Corp usD 1327 1537 1,4
Performance Food Group Company usD 1468 1217 1,1
PJT Partners Inc Class A usD 642 990 0,9
Power Integrations Inc usD 1688 553 0,5
Primoris Services Corp usb 1221 1397 1,3
PTC Inc usD 335 538 0,5
QCR Holdings Inc usb 456 350 0,3
Qorvo Inc usD 525 409 0,4
Rambus Inc usD 1952 1654 1,5
Select Water Solutions Inc Class A usD 3861 374 0,4
Selective Insurance Group Inc usD 481 371 0,3
Sensient Technologies Corp usb 1977 1712 1,6
Skyline Champion Corp usD 1127 878 0,8
Sterling Infrastructure Inc usD 575 1623 1,5
Take-Two Interactive Software Inc usb 478 1128 1,1
Tanger Inc usb 2247 691 0,6
The Hanover Insurance Group Inc usD 519 874 0,8
Trustmark Corp usD 927 333 0,3
UFP Technologies Inc usD 493 1009 0,9
United Bankshares Inc usD 925 327 0,3
United Rentals Inc usD 249 1858 1,7
Universal Technical Institute Inc usD 5113 1232 1,2
Vericel Corp usD 2791 927 0,9
Webster Financial Corp usD 1340 778 0,7
West Pharmaceutical Services Inc usb 242 614 0,6
Wintrust Financial Corp usD 1336 1722 1,6
YETI Holdings Inc usD 2392 974 0,9
Summa Nordamerika 72 586 67,9
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Tillgangar per 2025-12-31

Finansiella instrument

VALUTA ANTAL VARDE % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 105 367 98,6
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 1,4
Likvida medel 1579 1,5
Ovriga tillgangar och skulder netto -62 -0,1
FONDFORMOGENHET 106 884 100,0
VALUTAKURSER
Kurs CHF 11,6364
Kurs EUR 10,8271
Kurs GBP 12,3997
Kurs JPY 0,0588
Kurs NOK 0,9139
Kurs USD 9,2188
Fonden har ej stdllt nagra sakerheter.
Antal andelar &r avrundade till heltal.
Arsberittelse 2025 7
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Rékenskaper

Kostnadsmatt

Resultatrdkning (tkr)

Omsattningshastighet: 1,10 ggr

Transaktionskostnader: 0,17%

Insattningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Andelsklass C

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften dr 1,30% av den
genomsnittliga fondférmogenheten

Inga vardepapperstransaktioner har férmedlats via narstaende
vardepappersinstitut.

Arlig avgift: 1,47%

Forvaltningavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning - andelsklass C 233,44 kr
100 kr I6pande sparande - andelsklass C 17,95 kr

20250101- 20240101-
20251231 20241231

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -14528 9556
Rénteintdkter 40 98
Utdelningar 745 394
Valutavinster/forluster netto -150 4
Ovriga finansiella intikter 3 1
Summa intdkter och vardeforandring -13 890 10053
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -1311 -791

Ersattning till forvaringsinstitut -70 -26
Transaktionskostnader -106 -15
Réantekostnader -5 -1
Summa kostnader -1492 -833
Periodens resultat -15 382 9220
Balansrakning (tkr) 20251231 20241231
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 105 367 113 529
S:a fin instr med pos markn.vérde 105 367 113529
Bank och 6vriga likvida medel 1579 2997
Forutbet kostnader och uppl intékter 68 52
Summa tillgangar 107 014 116 578
Skulder
Uppl kostnader och férutbet intdkter 131 131
Summa Skulder 131 131
Fondférmégenhet 106 883 116 447
Not 1: Férandring fondfmbh (tkr) 20251231 20241231
Fondfmh vid arets bérjan 116 447 43 320
Andelsutgivning 16 979 70335
Andelsinlésen -11161 -6 428
Resultat enligt resultatrdkningen -15 382 9220
Fondfmh vid periodens slut 106 883 116 447

Arsberittelse 2025



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall

BILAGA IV

som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel

8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)
2020/852

Produktnam

n: Indecap Guide Global Offensiv Identifieringskod for juridiska personer: SE0016785844

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [ ]

Ja o |E| Nej

[ pen gjorde hallbara X pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en

andel pa 13 % hallbara investeringar.

D i ekonomiska verksamheter som g med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som |Z| med ett miljomal i ekonomiska

inte anses vara miljdmassigt hallbara verksamheter som inte anses vara miljomassigt
enligt EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin

I:I med ett socialt mal

[ pen gjorde hallbara O pen framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

I vilken utstrackning framjades de milj6érelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?
P7INS
anr
[T
N _’ Under aret framjade fonden miljérelaterade eller sociala egenskaper genom att investera i foretag:

Som bidrar till omstéliningen till en koldioxidsnal ekonomi for att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5°C ilinje med Parisavtalet.

Med god bolagsstyrning och hallbara affarsmetoder.

Som bidrar till nagot miljomal eller socialt mal genom att féretaget uppfyller Indecaps definition av en
hallbar investering.

Som efterlever internationella normer och konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt
och antikorruption.

Som minimerar miljdémassig och social negativ paverkan pa omvarlden genom produktbaserad
exkludering.



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata omstallningen till en koldioxidsnal
ekonomi anvandes indikatorerna:

Andelen av fondférmogenheten i foretag som
haft  vetenskapligt baserade utslapps-
minskningsmal och fatt dem godkdnda av
Science Based Target initiative (SBTi)

Fondens koldioxidavtryck scope 1+2

For att mata god bolagsstyrning och hallbara
affirsmetoder genom aktivt dgande anvéndes
indikatorerna:

Antal av fondférmogenheten fonden rostade for
i bolagsstammor

Andelen bolagsstyrelser som bestar av minst
30% kvinnor

For att méata fondens bidrag till nagot miljomal
eller socialt mal genom hallbara investeringar
anvandes indikatorn:

Andel av hallbara

investeringar

fondférmogenheten i

For att mata efterlevhnad av internationella
normer och konventioner anviandes indikatorn:

Exkludering av all foretag som inte respekterade
internationella normer och konventioner

For att mdta mnimering av miljémassiga och
social negativ paverkan pd omvirlden
anvandes indikatorerna:

Fondens beaktande av huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

Exkluering av foretag som stred mot
fondbolagets produktbaserade exkluderings-
kriterier

2025

15%

12,49

3%

63%

13%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

2024

8%

22,68

0%

48%

7%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

...och jimfért med de féregdende perioderna?

2023

4%

22,37

0%

48%

2%

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

PAl-indikatorer har
beaktas vid varje ny
investering

Alla investeringar
har efterlevt
fondens
exkluderingskriterier

Hallbarhetsindikatorernas resultat fran foregaende perioder presenteras i tabellen ovan.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de héllbara investeringarna som fonden bidrar till ar att bidra till ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. For att Indecap ska klassa att en
investering som hallbar kraver vi att investeringen ska klara minst ett av vara tva valda hallbarhetsmal for

fonden.

a). Minst 20 % av foretagets omsattning, kapitalutgifter eller driftsutgifter &r taxonomiférenlig. Detta innebar att
den enligt EU:s klassificeringssystem raknas som en verksamhet som ar miljomassigt hallbar. Taxonomi-



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

forordningen faststaller kriterier for ndr en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljomassigt hallbar. Syftet ar
att hjalpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt hallbara investeringar.

b). Klara Indecaps egna krav gillande miljomal. Vara investeringar ska ha en tydlig plan for att uppna Parisavtalet
genom att satta tydliga och matbara mal. Innehavet ska ha satt ett vetenskapligt baserat mal (Science Based
Target, SBT) for att minska sina utslapp. Detta innebér att innehavet inte bara offentligt dtagit sig att dra ner pa
sina utslapp for att ligga i linje med Parisavtalet, utan har dven satt upp tydliga mal och fatt dem utvarderade och
godkanda av SBTI (Science Based Target Initiative).

Pa vilket scitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémail eller socialt mal
med de hallbara investeringarna?

For att sdkerstalla att portfoljinnehaven inte orsakat betydande skada analyserades huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) vid varje ny investering. Utéver det
orsakade inte de hallbara investeringarna betydande skada genom att investeringarna:

e inte var involverade i allvarliga pagaende eller nyligen intraffade kontroverser som kan leda till
brott mot FN:s vagledande principer (UN Global Compact)

e inte slappte ut vasentliga mangder vaxthusgaser
e inte saknade vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT)

¢ inte stred mot fondens produkt- och normbaserade exkluderingskriterier

Exkluderingskriterier

Produktion Distribution Services
Kontroversiella Vapen 0% 0% 0%
Karnvapen 0% 0% 0%
Tobak 5% 5%
Cannabis 5% 5%
Alkohol 5% 25%
Pornografiskt material 5% 5%
Kommersiell spelverksamhet 5% 5%

Fossila branslen Produktion Distribution Energiproduktion
Gas 5% 50% 50%
Kol 5% 50% 5%
Olja 5% 50% 50%

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

For att sdkerstalla att en investering inte orsakat betydande skada analyserades indikatorerna for negativa
konsekvenser (PAl-indikatorer) vid varje ny investering med hjalp av exkluderingskriterier och uppsatta
troskelvarden. Vid beddmningen om en verksamhet orsakat betydande skada inom ramen for en hallbar
investering, tillampades striktare krav for nedanstaende PAl-indikatorer:

o Utslapp av vaxthusgaser (PAI 1)

¢ Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen (PAI 4)

* Brott mot nagon av FN:s tio grundldggande principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag (PAI 10)

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
mdinskliga réittigheter? Beskrivning:



&=

Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
foljande:

2025-12-31

De hallbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Analys och utvardering av detta
har skett i investeringsprocessen, dar bolag som systematiskt har brutit mot sadana riktlinjer
och principer exkluderats. Fondens efterlevnad av detta har sakerstéllts genom regelbundna
kontroller.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och
atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér

miljémdssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den Gterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomdssigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémdal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) vid varje ny investering
genom en process som omfattar exkludering, hallbarhetsanalys och paverkansdialog.

Nedan beskrivs hur de olika indikatorerna har beaktas. De indikatorer som beaktats genom exkludering av
investeringar ar foljande:

* Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen

® Brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

¢ Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska vapen)

e Jamstalldhet i styrelsen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

—

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
InterDigital Inc. Information Technology 2,38% USA
United Rentals Inc Industrials 1,74% USA
Wintrust Financial Corp Financials 1,61% USA
Sensient Technologies Materials 1,60% USA
Rambus Inc Information Technology 1,55% USA
Sterling Infrastructure Inc | Industrials 1,52% USA
JBT Marel Corp Industrials 1,47% USA
Fagron SA Health Care 1,46% Belgien
Oshkosh Corp Industrials 1,44% USA
Morgan Sindall Group PLC | Industrials 1,38% Storbrittanien

s |

»

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

13%



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin
omfattar
kriterierna for
fossil-gas
begransningar av
utslapp och
overgang till helt
férnybar energi
eller
koldioxidsnala
brén-slen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler
karnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sékerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Maojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgéngliga for och
som bland annat
har
vaxthusgasutsldapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1: 98,6%
Nr 1A: 13,0%

Taxonomiférenliga: 0,5%
Andra miljorelaterade: 12,5%

Nr 1B: 85,6%
Nr 2: 1,4%

Investeringar

Nr 2 Annat =1,4%

Taxonomiforenliga
Nr 1A Hallbara =0,5%

=13,0%

Andra miljorelaterade
Nr 1B Andra =12,5%

miljorelaterade
eller sociala
egeskaper
=85,6%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens

investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de

miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar. = 13,0%
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar. = 85,6%

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

20 Industrials

45 Information Technology
40 Financials

25 Consumer Discretionary
35 Health Care

15 Materials

30 Consumer Staples

60 Real Estate

50 Communication Services

I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

27%
17%
15%
15%
9%
6%
4%
3%
3%

férenliga med EU-taxonomin?

De hallbara investeringarna med ett miljomal férenligt med EU-taxonomin var 0,5% 2025. Informationen bygger

pa foretagens rapporterade data och tillhandahalls av Morningstar Sustainalytics.

Denna information har inte varit féremal for godkdannande av revisorer eller granskning av tredje part.



Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

I:' Ja,
O | fossilgas O | kdrnenergi

DX Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dir*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Omséttning 0}5% 99,5% Omséttning 0,8% 99,5%
Kapitalutgifter gfgos 99,1% Kapitalutgifter 0,8% 99,1%
Driftsutgifter 0,6% 99,4% Driftsutgifter Ojgbs 99,%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller karnenergi . .
eller kdrnenergi

a i Ovriga investeringar Den har grafen
Ovriga investeringar representerar 100 %

av totala investeringar

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-
taxonomin —se férklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

omsattning,
vilket
aterspeglar
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intdkterna fran
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2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

Fonden har inte gjort nagra ataganden att gora investeringar i omstdllningsverksamheter
respektive mojliggérande verksamheter.

Omstallningsverksamhet: omsattning: >0,0%, kapitalutgifter: >0,0%, driftsutgifter: >0,0%.
Mojliggdérande verksamhet: omsattning: 0,1%, kapitalutgifter: 0,2%, driftsutgifter: 0,3%.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jgmfort med tidigare referensperioder?

2025/2026 2024/2025 2023/2024
Omsattning: 0,5% Omsattning: 0,1% Omsattning: 0,4%
Kapitalutgifter: 0,9% Kapitalutgifter: 0,1% Kapitalutgifter:0,3%
Driftsutgifter: 0,6% Driftsutgifter: 0,1% Driftsutgifter: 0,4%

ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

12,5%

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har inte gjort nagra ataganden att gora socialt hallbara investeringar och har heller inte klassat
nagra investeringar utifran denna kategori.

&, Vilkainvesteringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

I ”Nr 2 Annat” inkluderas fondens kassa, som bl.a. anvands for att hantera utfloden av kapital och ar darfor
nodvandig for fonden. Kassan bestar av likvida medel insatta pa svenska bankkonton.

Aven eventuella derivatinstrument, bérshandlade fonder (ETF) och alternativa investeringar far anviandas som
ett led i placeringsinriktningen for att effektivisera forvaltningen och kategoriseras under annat. Vi stravar da att
investera i hallbara alternativ i den man sadana finns tillgéangliga for den aktuella marknaden och i 6vrigt
beddms lampliga.

1,4% av fondens volym var vid arsskiftet inkluderad i kategorin annat. Denna kategori bestod vid arsskiftet
endast av kassa.

Vilka atgarder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

For att uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna integreras hallbarhet i investeringsprocessen
och har matts genom de hallbarhetsindikatorer som presenterades under fragan “Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?”. Samtliga investeringar i fonden har genomgatt en hallbarhetsanalys och
bedomts efterleva fondens exkluderingskriterier. Fonden har dessutom aktivt gjort hallbara investeringar.

For att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har Indecap dven utoévat en aktiv dgarroll i
forvaltningen av kapital for fondandelsagarnas rakning, med malsattningen att uppna basta majliga



langsiktigt hallbara avkastning. En viktig del av det arbetet &r att vara delaktig och rosta pa
bolagsstammor. Fonden har som ambition att rosta i bolagsstammorna for fondens storsta innehav.

Indecap genomfor dven paverkansdialoger med fondens portféljbolag avseende Indecaps fokusfragor.

Fokusfragorna Indecap drivit ar:
e  vikten av Science Based Target (SBTi)
e  jamstdldhet i styrelsen
Incitamentsprogram maste innehalla transparanta och matbara hallbarhetskriterier. Under ar
2025 rostade fonden endast for ersattningsprogram som inkluderade denna form av
héllbarhetskriterier samt réstade emot de som inte inkluderade dessa former av kriterier.

Ovanstaende atgarder syftar till att sakerstalla att fonden inte bara beaktar hallbarhetsfragor utan ocksa
aktivt bidrar till en positiv utveckling av de miljorelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvérdet?

Fonden anvédnder jamforelseindex som inte ar anpassat till fondens hallbarhetsprofil.

Referensvirden
ar index for att
mata om den
finansiella
produkten
uppnar de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.



Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Férvaltande fonder

Indecap Fonder AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB. Tillstand Start
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Information om ersattningar

Hur erséttning och formaner till anstéllda har berdknats

Fondbolaget har haft 17 anstéllda som under hela eller delar av aret 2025 erhallit 16n fran bolaget. Fondbolaget har en ersattningspolicy som syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering och motverka ett 6verdrivet risktagande. Information om sambandet mellan resultat och ersattning Fondbolagets framgang ar
starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget forvaltar. Ersattningspolicyn ska darfor stimulera fondférvaltarna till insatser som bidrar till att fonderna upp-
visar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Ersattningspolicyn ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjana fondbolagets langsiktiga intressen.
Policyn &r utformad for att dverensstimma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens ersattnings-
policy syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast och rérlig ersattning. Den fasta ersédttningen ska vara marknadsmassig samt tillracklig sa att den
rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. De rorliga ersattningarna ar baserat pa de anstdlldas fasta I6ner och kan som mest uppga till 67 procent av den
fasta ersattningen. VD har ingen rorlig ersdttning.

Fondbolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstallda i fondbolaget:
Risktagare: VD, CIO, fondforvaltare har bedomts kunna vésentligen paverka fondbolagets riskniva och anses darmed som risktagare.
Verkstéllande ledning: Den verkstdllande ledningen definieras som: VD, vice VD. Ledande befattningshavare definieras som VD.

Sarskilt reglerad personal: Sarskilt reglerad personal utgors av risktagare samt ansvarig for riskfunktionen. Internrevisionen och funktionen fér Regelefterlevnad
ar utlagda pa extern uppdragstagare och ingar darfor inte som sarskilt reglerad personal. Anstélld som inte har nagon vasentlig paverkan pa fondbolagets riskpro-
fil eller riskprofilen for de férvaltande fonderna ska dock ej anses vara sarskilt reglerad personal. For sarskilt reglerad personal anvinder fondbolaget ett system
med uppskjuten utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersattning utbetalas 40 procent direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intja-
nandearet. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra ar. Pa sa satt uppnas en dverensstimmelse med fondernas rekommenderade
placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedomning genom att den rérliga ersattningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar.
Infor varje utbetalning tas det i beaktande om det ar férsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella situation och motiverat med hansyn till avdelningens,
enhetens eller fondens resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten erséttning med en fjardedel under vardera

av foljande ar, forutsatt att den anstallde kvarstar i tjdnst. Delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta
delutbetalning far dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rérliga ersattningen beslutades. Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och &r ansvarig for att
den tillampas och f6ljs upp. En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets ersattningar 6verensstimmer med erséttningspolicyn. Kontrollfunktionen ska
skriftligen rapportera resultatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststalls. Fér 2025 har granskningen utforts av fondbolagets
funktion for regelefterlevnad. Slutsatsen av funktionens granskning ar att det inte kommit fram omstdndigheter som ger anledning att anse att fondbolagets
ersattningar inte 6verensstimmer med ersattningspolicyn och ar i Gverensstimmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2025
Sarskilt reglerad personal (7 personer) 8165 183
Rorlig ersattning sarskilt reglerad personal 546 774
Ovriga anstillda 3316 462
Summa 12028 419
Sociala kostnader sarskilt reglerad personal 4993 095
(varav pensionskostnader sarskilt reglerad personal) 2427595
Sociala kostnader 6vriga anstallda 2636100
(varav pensionskostnader vriga anstéllda) 1398375
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed
och ar i tilldmpliga delar upprdttad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
férenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder &r vald
dtagandemetoden.

riskbedémningsmetod

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

Nyckeltal och kostnadsmatt

K1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen
for allméanheten.

K4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for
regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allménheten.

K5. Overltbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K6. Overldtbara viardepapper som inom ett &r frén emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som &ar reglerad och 6ppen for allmdnheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgdngar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad héarleds géllande marknadsvéarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmadssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om sadana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets
bedémning ar missvisande, far vardering ske pa objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck fér Indecaps marknadsuppfattning under 2025.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att férlora pengar, ar att
mata fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet varit i genomsnitt Gver en viss tidsperiod
omréaknat till ett drsvarde. Indecap féljer har Fondbolagens
Férenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse berdaknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa vilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis hogre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksa
vid jamférelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft i sina
placeringar jamfért med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamforelseindex.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2025. Den kan variera
fran ar till ar. Avgiften utgor fondens férvaltningsavgift, samt
ovriga avgifter.
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Revisionsherattelse

Till andelségarna i Indecap Guide Global Offensiv, org.nr 515603-1741

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Indecap Fonder AB, organisationsnummer 556971-7340, utfort en revision av arsberattelsen for Indecap
Guide Global Offensiv for ar 2025 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-16.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Indecap Guide Global Offensivs finansiella stéllning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om varde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-16.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 9-16. Det &r fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervdga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hoég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfoér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-16 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur
KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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