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Fondens placeringsinriktning 

Ansvarig förvaltare: Tobias Kohl

Periodens resultat

Inledningsvis drevs uppgången av banker och större verkstadsbolag men 

Totalrisk 11,60 10,47

3,42 3,81

13,43 11,02

12,45 16,49

11,92 12,29
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Totalt NAV (tkr) 845 889 820 753 605 558 655 567 633 102 575 556 553 773 321 187 325 506 1 382 679

Klass A
NAV/Andel (kr) 547,19 532,71 432,70 392,56 396,81 313,26 300,21 216,58 211,16 178,69

Utestående andelar (st) 407 716 434 421 278 137 146 427 10 165 87 508 42 816 35 421 674 604 6 751 630

- - - - - - - - - -

Avkastning (%) 2,72% 23,11% 10,23% -1,07% 26,67% 4,35% 38,61% 2,57% 18,17% 11,82%

Klass C*
NAV/Andel (kr) 389,30 382,04 312,81 286,25 292,84 233,98 226,94 165,69 162,85 138,91

Utestående andelar (st) 1 599 778 1 542 578 1 551 130 2 089 369 2 148 133 2 342 714 2 383 561 1 892 131 1 124 081 1 268 539

Avkastning (%) 1,90% 22,13% 9,29% -2,25% 25,15% 3,10% 36,97% 1,74% 17,23% 10,93%

1,03% 30,11% 19,73% -5,79% 34,31% 1,68% 34,80% -1,15% 10,31% 14,96%
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FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

FMH

AKTIER

Asien

USD 40 670 13 700 1,6

USD 48 338 13 279 1,6

7 444 2 201 0,3

938 3 127 0,4

8 199 1 653 0,2

61 550 7 531 0,9

24 131 18 516 2,2

SGD 158 484 19 268 2,3

USD 12 643 35 419 4,2

Summa Asien

Europa

EUR 9 263 3 920 0,5

Arkema SA EUR 5 057 2 855 0,3

EUR 575 5 736 0,7

AstraZeneca 1 753 2 986 0,4

40 606 3 446 0,4

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 26 029 5 650 0,7

EUR 31 027 5 496 0,6

162 2 462 0,3

EUR 3 039 3 065 0,4

EUR 41 000 4 637 0,5

EUR 9 337 3 649 0,4

29 030 8 510 1,0

Daimler Truck Holding AG EUR 9 186 3 712 0,4

Danske Bank A/S 6 185 2 856 0,3

Dassault Systemes SE EUR 13 181 3 402 0,4

Duerr AG EUR 13 063 3 189 0,4

Engie SA EUR 13 983 3 393 0,4

Erste Group Bank AG EUR 3 467 3 863 0,5

Getlink SE EUR 17 998 3 065 0,4

11 021 2 493 0,3

104 627 4 862 0,6

Imerys SA EUR 11 855 3 073 0,4

EUR 7 736 3 160 0,4

Julius Baer Gruppe AG 3 859 2 802 0,3

28 097 3 164 0,4

20 476 2 898 0,3

Nestle SA 3 712 3 401 0,4

26 550 4 618 0,5

Novo Nordisk B 12 638 5 959 0,7

Orange SA EUR 22 506 3 460 0,4

Roche Holding AG 801 3 059 0,4

EUR 7 724 2 471 0,3

EUR 2 353 5 308 0,6
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FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

FMH

SEB SA EUR 5 524 2 949 0,3

Securitas B 17 071 2 513 0,3

Siemens AG EUR 2 659 6 885 0,8

408 244 4 875 0,6

Sopra Steria Group EUR 1 712 2 866 0,3

76 862 4 211 0,5

UBS Group AG 8 814 3 791 0,4

EUR 1 372 3 544 0,4

15 622 9 413 1,1

204 176 2 503 0,3

Wienerberger AG EUR 8 931 2 961 0,4

Summa Europa

Nordamerika

USD 6 361 7 347 0,9

USD 4 678 11 571 1,4

USD 866 3 175 0,4

Alphabet Inc A USD 10 419 30 064 3,6

USD 8 232 17 517 2,1

USD 4 727 5 889 0,7

Apple Inc USD 5 639 14 133 1,7

USD 4 805 4 249 0,5

USD 14 263 7 232 0,9

USD 8 140 8 712 1,0

Berkshire Hathaway Inc B USD 727 3 369 0,4

Booking Holdings Inc USD 154 7 603 0,9

Broadcom Inc USD 3 751 11 968 1,4

USD 1 331 3 377 0,4

USD 1 656 4 169 0,5

USD 9 894 6 377 0,8

USD 1 304 2 718 0,3

USD 20 265 5 584 0,7

Dollar Tree Inc USD 2 532 2 871 0,3

USD 4 219 12 388 1,5

Elevance Health Inc USD 7 010 22 654 2,7

USD 732 7 252 0,9

Goldman Sachs Group Inc USD 650 5 267 0,6

Hilton Worldwide Holdings Inc USD 1 731 4 584 0,5

Humana Inc USD 2 311 5 457 0,6

USD 806 4 208 0,5

Johnson and Johnson USD 4 157 7 931 0,9

USD 260 2 912 0,3

USD 9 509 15 006 1,8

USD 5 246 4 646 0,5

USD 8 560 8 306 1,0

USD 4 345 26 440 3,1

USD 7 433 33 139 3,9

USD 6 579 10 767 1,3
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FINANSIELLA INSTRUMENT

VALUTA ANTAL VÄRDE 

FMH

USD 2 607 3 283 0,4

NRG Energy Inc USD 2 235 3 281 0,4

USD 9 476 16 292 1,9

USD 2 487 4 977 0,6

USD 6 919 6 985 0,8

USD 1 844 3 022 0,4

USD 13 126 7 064 0,8

USD 2 874 5 530 0,7

USD 1 908 3 052 0,4

USD 4 529 4 722 0,6

USD 8 204 20 035 2,4

Shopify Inc A 2 485 3 693 0,4

USD 19 567 6 923 0,8

USD 7 712 6 347 0,8

USD 2 963 6 215 0,7

Teledyne Technologies Inc USD 540 2 542 0,3

USD 7 826 12 517 1,5

USD 4 279 22 858 2,7

USD 4 590 6 500 0,8

USD 2 868 2 843 0,3

Uber Technologies Inc USD 9 568 7 207 0,9

USD 8 944 8 179 1,0

UnitedHealth Group Inc USD 1 982 6 032 0,7

US Bancorp USD 11 527 5 670 0,7

USD 2 977 9 625 1,1

USD 6 506 6 824 0,8

USD 21 686 18 632 2,2

Summa Nordamerika

SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER NETTO

18 621 2,2

-291 0,0

FONDFÖRMÖGENHET

VALUTAKURSER

6,7253

11,6364

1,4496

10,8271

12,3997

1,1844

0,0588

0,0064

7,1685

9,2188
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Andelsklass A

Andelsklass C

100 kr löpande sparande - andelsklass A                                                7,10 kr

Intäkter och värdeförändring
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 16 766 131 058

Ränteintäkter 310 561
Utdelningar 10 941 9 873

-982 66
90 279

Övriga intäkter - -
Summa intäkt och värdeförändring 27 125 141 837

Kostnader
Förvaltningskostnader

-8 597 -7 888
-72 -95

-532 -242
Räntekostnader -3 -2

- -
Summa kostnader -9 204 -8 227
Periodens resultat

Överlåtbara värdepapper 827 559 800 119

Bank och övriga likvida medel 18 621 21 324
Förutbet kostnader och uppl intäkter 560 121

Skulder
Uppl kostnader och förutbet intäkter 851 811
Summa Skulder
Fondförmögenhet

Andelsutgivning 93 053 128 559
Andelsinlösen -85 838 -46 974
Resultat enligt resultaträkningen 17 921 133 610
Fondfmh vid periodens slut



BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 
8.1, 8.2 och 8.2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 
2020/852

Produktnamn: Indecap Guide Global Identifieringskod för juridiska personer: SE0001608852/SE0005933348

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala egenskaperna 
av denna finansiella produkt?

Under året främjade fonden miljörelaterade eller sociala egenskaper genom att investera i företag:

Som bidrar till omställningen till en koldioxidsnål ekonomi för att begränsa den globala 
uppvärmningen till 1,5°C i linje med Parisavtalet.
Med god bolagsstyrning och hållbara affärsmetoder. 
Som bidrar till något miljömål eller socialt mål genom att företaget uppfyller Indecaps definition av en 
hållbar investering. 
Som efterlever internationella normer och konventioner kring miljö, mänskliga rättigheter, arbetsrätt 
och antikorruption.
Som minimerar miljömässig och social negativ påverkan på omvärlden genom produktbaserad 
exkludering.

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?

Ja Nej

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
___%

i ekonomiska verksamheter som 

anses vara miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som 

inte anses vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper och även om den inte hade en 
hållbar investering som sitt mål, hade den en 
andel på 32 % hållbara investeringar.

med ett miljömål i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

med ett socialt mål

Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt mål: 
___  % 

Den främjade miljörelaterade och sociala 
egenskaper, men gjorde inte några hållbara 
investeringar

Hållbar investering: 
en investering i
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett 
miljömål eller socialt
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning.

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem
som fastställs i
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
innehåller inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med 
ett miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte.



Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?

För att mäta omställningen till en koldioxidsnål 
ekonomi användes indikatorerna:

Andelen av fondförmögenheten i företag som 
haft vetenskapligt baserade utsläpps-
minskningsmål och fått dem godkända av 
Science Based Target initiative (SBTi)

Fondens koldioxidavtryck scope 1+2

2025

48%

              27,26

2024

51%

45,87

2023

39%

79,94

För att mäta god bolagsstyrning och hållbara 
affärsmetoder genom aktivt ägande användes 
indikatorerna:

Antal av fondförmögenheten fonden röstade för 
i bolagsstämmor

Andelen bolagsstyrelser som består av minst
30% kvinnor

                               
21%

79%

23%

75%

20%

92%

För att mäta fondens bidrag till något miljömål 
eller socialt mål genom hållbara investeringar 
användes indikatorn:

Andel av fondförmögenheten i hållbara 
investeringar

32% 31% 33%

För att mäta efterlevnad av internationella 
normer och konventioner användes indikatorn:

Exkludering av all företag som inte respekterade 
internationella normer och konventioner

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

För att mäta mnimering av miljömässiga och 
social negativ påverkan på omvärlden 
användes indikatorerna:

Fondens beaktande av huvudsakliga negativa 
konsekvenser (PAI)

Exkluering av företag som stred mot 
fondbolagets produktbaserade exkluderings-
kriterier

PAI-indikatorer har 
beaktas vid varje ny 

investering

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

PAI-indikatorer har 
beaktas vid varje ny 

investering

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

PAI-indikatorer har 
beaktas vid varje ny 

investering

Alla investeringar 
har efterlevt 

fondens 
exkluderingskriterier

…och jämfört med de föregående perioderna?

Hållbarhetsindikatorernas resultat från föregående perioder presenteras i tabellen ovan.

Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål?

Målen med de hållbara investeringarna som fonden bidrar till är att bidra till ett miljömål i ekonomiska 
verksamheter som inte anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin. För att Indecap ska klassa att en 
investering som hållbar kräver vi att investeringen ska klara  minst ett av våra två valda hållbarhetsmål för 
fonden.

a). Minst 20 % av företagets omsättning, kapitalutgifter eller driftsutgifter är taxonomiförenlig. Detta innebär att 
den enligt EU:s klassificeringssystem räknas som en verksamhet som är miljömässigt hållbar. Taxonomi-

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter upp-
nåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna
som den 
finansiella 
produkten
främjar.



förordningen fastställer kriterier för när en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljömässigt hållbar. Syftet är 
att hjälpa investerare att identifiera och jämföra miljömässigt hållbara investeringar. 

b). Klara Indecaps egna krav gällande miljömål. Våra investeringar ska ha en tydlig plan för att uppnå Parisavtalet 
genom att sätta tydliga och mätbara mål. Innehavet ska ha satt ett vetenskapligt baserat mål (Science Based 
Target, SBT) för att minska sina utsläpp. Detta innebär att innehavet inte bara offentligt åtagit sig att dra ner på 
sina utsläpp för att ligga i linje med Parisavtalet, utan har även satt upp tydliga mål och fått dem utvärderade och 
godkända av SBTI (Science Based Target Initiative).                                                                                                                                                                   

På vilket sätt orsakade de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde inte någon betydande skada för något miljömål eller socialt mål 
med de hållbara investeringarna?

För att säkerställa att portföljinnehaven inte orsakat betydande skada analyserades huvudsakliga 
negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer (PAI-indikatorer) vid varje ny investering. Utöver det 
orsakade inte de hållbara investeringarna betydande skada genom att investeringarna: 

• inte var involverade i allvarliga pågående eller nyligen inträffade kontroverser som kan leda till 
brott mot FN:s vägledande principer (UN Global Compact) 

• inte släppte ut väsentliga mängder växthusgaser  

• inte saknade vetenskapligt baserade utsläppsminskningsmål (SBT) 

• inte stred mot fondens produkt- och normbaserade exkluderingskriterier

Exkluderingskriterier
Produktion  Distribution Services

Kontroversiella Vapen  0%  0% 0%
Kärnvapen  0%  0% 0%
Tobak  5%  5%
Cannabis 5%  5%
Alkohol  5%  25%
Pornografiskt material 5%  5%
Kommersiell spelverksamhet  5%  5%

Fossila bränslen Produktion  Distribution Energiproduktion
Gas 5%  50% 50%
Kol 5%  50% 5%
Olja 5%  50% 50%

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer.

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer?

För att säkerställa att en investering inte orsakat betydande skada analyserades indikatorerna för negativa 
konsekvenser (PAI-indikatorer) vid varje ny investering med hjälp av exkluderingskriterier och uppsatta 
tröskelvärden. Vid bedömningen om en verksamhet orsakat betydande skada inom ramen för en hållbar 
investering, tillämpades striktare krav för nedanstående PAI-indikatorer: 
• Utsläpp av växthusgaser (PAI 1) 
• Exponering mot företag verksamma inom fossila bränslen (PAI 4) 
• Brott mot någon av FN:s tio grundläggande principer eller OECD:s riktlinjer för multinationella företag (PAI 10)

Var de hållbara investeringarna förenliga med OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning:

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor.



De hållbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer för multinationella företag och 
FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter. Analys och utvärdering av detta 
har skett i investeringsprocessen, där bolag som systematiskt har brutit mot sådana riktlinjer 
och principer exkluderats. Fondens efterlevnad av detta har säkerställts genom regelbundna 
kontroller.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser 
för hållbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer (PAI) vid varje ny investering 
genom en process som omfattar exkludering, hållbarhetsanalys och påverkansdialog.

Nedan beskrivs hur de olika indikatorerna har beaktas. De indikatorer som beaktats genom exkludering av 
investeringar är följande: 
• Exponering mot företag verksamma inom fossila bränslen 
• Brott mot FN:s globala överenskommelse eller OECD:s riktlinjer för multinationella företag
• Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska vapen)
• Jämställdhet i styrelsen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar?

32%

Största investeringarna Sektor % tillgångar Land

Taiwan Semiconductor M. Information Technology 4,19% USA
Microsoft Corp Information Technology 3,92% USA
Alphabet IncT Communication Services 3,55% USA 
Meta Platforms Inc Communication Services 3,13% USA
Thermo Fisher Scientific Inc Health Care 2,70% USA
Elevance Health Inc Health Care 2,68% USA 
Salesforce.com Information Technology 2,37% USA
Singapore Exchange Ltd Financials 2,28% Singapore
Wells Fargo and Co Financials 2,20% USA
Samsung Electronics Co Ltd Information Technology 2,19% Sydkorea

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar 
som utgör den
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under referens-
perioden, som är 
följande: 

2025-12-31

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, och 
åtföljs av särskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna för
miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för
några miljömål eller sociala mål. 



Vad var tillgångsallokeringen?

Nr 1: 97,8% 
Nr 1A: 65,8%
Taxonomiförenliga: 1,4%
Andra miljörelaterade: 30,6%
Nr 1B: 33,8%
Nr 2: 2,2%

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

45 Information Technology 29%
40 Financials 22%
35 Health Care 15%
50 Communication Services 9%
25 Consumer Discretionary 8%
20 Industrials 7%
30 Consumer Staples 4%
15 Materials 2%
55 Utilities 1%
10 Energy 1%
60 Real Estate 1%

I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål 
förenliga med EU-taxonomin?

De hållbara investeringarna med ett miljömål förenligt med EU-taxonomin var 1,4% 2025. Informationen bygger
på företagens rapporterade data och tillhandahålls av Morningstar Sustainalytics.

Denna information har inte varit föremål för godkännande av revisorer eller granskning av tredje part. 

För att uppfylla 
EU-taxonomin 
omfattar 
kriterierna för 
fossil-gas 
begränsningar av 
utsläpp och 
övergång till helt 
förnybar energi 
eller 
koldioxidsnåla 
brän-slen senast i 
slutet av 2035. När 
det gäller 
kärnenergi
inkluderar 
kriterierna 
omfattande 
säkerhets- och 
avfallshanterings-
regler. 
Möjliggörande 
verksamheter gör 
det direkt möjligt 
för andra 
verksamheter att 
bidra väsentligt till 
ett miljömål. 
Omställnings-
verksamheter är 
verksamheter som 
det ännu inte finns 
koldioxidsnåla 
alternativ 
tillgängliga för och 
som bland annat 
har 
växthusgasutsläpp 
på nivåer som 
motsvarar bästa 
prestanda

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade till de 
miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. = 65,8%
- Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade 
till de miljörelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. = 33,8%

Investeringar

Nr 1
Anpassade till 

miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

=97,8%

Nr 1A Hållbara 
=65,8%   

Taxonomiförenliga 
=1,4%

Andra miljörelaterade 
=30,6%

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egeskaper =33,8%Nr 2 Annat =2,2%

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar.



Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kärnenergirelaterad 
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?1

Ja, 

I fossilgas                          I kärnenergi

Nej

1 Fossilgas och/eller kärnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begränsa 
klimatförändringarna (“begränsning av klimatförändringarna”) och inte orsakar betydande skada för något av målen i EU-
taxonomin – se förklarande anmärkning i vänstra marginalen. De fullständiga kriterierna för ekonomisk verksamhet för fossilgas 
och kärnenergi som uppfyller EU-taxonomin fastställs i kommissionens delegerade förordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. Eftersom 
det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statsobligationer är*, visar det första 
diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens alla investeringar, inklusive 
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten endast med avseende på de 
investeringar för den finansiella produkten som inte är statsobligationer.

*I dessa diagram avses med ”statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omställningsverksamheter och 
möjliggörande verksamheter? 

Fonden har inte gjort några åtaganden att göra investeringar i omställningsverksamheter 
respektive möjliggörande verksamheter. 
Omställningsverksamhet: omsättning: >0,0%, kapitalutgifter: >0,0%, driftsutgifter: >0,0%. 
Möjliggörande verksamhet: omsättning: 0,7%, kapitalutgifter: 0,6%, driftsutgifter: 1,0%.

Hur stor var procentandelen investeringar som var förenliga med EU-
taxonomin jämfört med tidigare referensperioder? 

2025/2026 2024/2025 2023/2024
Omsättning: 1,4% Omsättning: 0,5% Omsättning: 0,3% 
Kapitalutgifter: 2,0% Kapitalutgifter: 0,8% Kapitalutgifter:1,5% 
Driftsutgifter: 1,7% Driftsutgifter: 0,5% Driftsutgifter: 0,6%

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte var 
förenligt med EU-taxonomin?

30,6%

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar?

Fonden har inte gjort några åtaganden att göra socialt hållbara investeringar och har heller inte klassat 
några investeringar utifrån denna kategori.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte 
och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder?

I ”Nr 2 Annat” inkluderas fondens kassa, som bl.a. används för att hantera utflöden av kapital och är därför 
nödvändig för fonden. Kassan består av likvida medel insatta på svenska bankkonton.

Även eventuella derivatinstrument, börshandlade fonder (ETF) och alternativa investeringar får användas som 
ett led i placeringsinriktningen för att effektivisera förvaltningen och kategoriseras under annat. Vi strävar då att 
investera i hållbara alternativ i den mån sådana finns tillgängliga för den aktuella marknaden och i övrigt 
bedöms lämpliga.

2,2% av fondens volym var vid årsskiftet inkluderad i kategorin annat. Denna kategori bestod vid årsskiftet 
endast av kassa. 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna under referensperioden?

För att uppfylla de miljörelaterade och sociala egenskaperna integreras hållbarhet i investeringsprocessen 
och har mätts genom de hållbarhetsindikatorer som presenterades under frågan ”Vilket resultat visade 
hållbarhetsindikatorerna?”. Samtliga investeringar i fonden har genomgått en hållbarhetsanalys och 
bedömts efterleva fondens exkluderingskriterier. Fonden har dessutom aktivt gjort hållbara investeringar. 

För att uppfylla de miljörelaterade och sociala egenskaperna har Indecap även utövat en aktiv ägarroll i 
förvaltningen av kapital för fondandelsägarnas räkning, med målsättningen att uppnå bästa möjliga 

[inkludera anmärkning 
för finansiella 
produkter som avses i 
artikel 6 första stycket 
i förordning (EU) 
2020/852 som 
investerar i 
miljörelaterade 
ekonomiska 
verksamheter som inte 
är miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter]

   är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

Verksamheter som 
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taxonomin uttrycks 
som en andel av 
följande:
- omsättning, 

vilket 
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för en omstäl-
lning till en grön 
ekonomi

- driftsutgifter, 
som återspeglar
investerings-
objektens gröna 
operativa 
verksamheter.



långsiktigt hållbara avkastning. En viktig del av det arbetet är att vara delaktig och rösta på 
bolagsstämmor. Fonden har som ambition att rösta i bolagsstämmorna för fondens största innehav. 

Indecap genomför även påverkansdialoger med fondens portföljbolag avseende Indecaps fokusfrågor. 

Fokusfrågorna Indecap drivit är:
vikten av Science Based Target (SBTi)
jämstäldhet i styrelsen
Incitamentsprogram måste innehålla transparanta och mätbara hållbarhetskriterier. Under år 
2025 röstade fonden endast för ersättningsprogram som inkluderade denna form av 
hållbarhetskriterier samt röstade emot de som inte inkluderade dessa former av kriterier.

Ovanstående åtgärder syftar till att säkerställa att fonden inte bara beaktar hållbarhetsfrågor utan också 
aktivt bidrar till en positiv utveckling av de miljörelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med referensvärdet?

Fonden använder jämförelseindex som inte är anpassat till fondens hållbarhetsprofil.

Referensvärden 
är index för att 
mäta om den 
finansiella 
produkten 
uppnår de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den främjar.
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Belopp i kr

Särskilt reglerad personal (7 personer) 8 165 183

546 774

Övriga anställda 3 316 462

Summa

Sociala kostnader särskilt reglerad personal 4 993 095

(varav pensionskostnader särskilt reglerad personal) 2 427 595

Sociala kostnader övriga anställda 2 636 100

(varav pensionskostnader övriga anställda) 1 398 375
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger på god redovisningssed 

För samtliga fonder är vald riskbedömningsmetod 

instrument

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför 

på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 

 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden 
handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen 

regelbunden handel vid någon annan marknad som är 

avses bli föremål för regelbunden handel vid någon annan 

Värderingsprinciper

Om sådana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets 

Totalrisk
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Revisionsberättelse
Till andelsägarna i Indecap Guide Global, org.nr 515602-0686

Rapport om årsberättelse

Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i Indecap Fonder AB, organisationsnummer 556971-7340, utfört en revision av årsberättelsen för Indecap 
Guide Global för år 2025 med undantag för hållbarhetsinformationen på sidorna 9-16. 

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om 
värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande bild av Indecap Guide Globals finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2025 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Vårt uttalande omfattar inte hållbarhetsinformationen på sidorna 9-16.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa standarder 
beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är oberoende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt 
fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt uttalande.

Annan information än årsberättelsen
Detta dokument innehåller även annan information än årsberättelsen och återfinns på sidorna 9-16. Det är fondbolaget som har ansvaret för 
denna andra information.

Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra 
information.

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att läsa den information som identifieras ovan och överväga om informationen 
i väsentlig utsträckning är oförenlig med årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi i övrigt inhämtat under revis-
ionen samt bedömer om informationen i övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller en väsentlig 
felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas 
och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om värdepappersfon-
der samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder. 

Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som det bedömer 
är nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om huruvida årsbe-
rättelsen som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, 
vare sig dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna 
en revisionsberättelse som innehåller vårt uttalande. Rimlig säkerhet 
är en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision 
som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktig-
heter kan uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses 
vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förvän-
tas påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom:

identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat ut-
ifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för vårt uttalande. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig inform-
ation eller åsidosättande av intern kontroll.

skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omstän-
digheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhörande upplysningar.

utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild.

Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi måste 
också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, där-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hållbarhetsinformationen
Det är fondbolaget som har ansvaret för hållbarhetsinformationen på sidorna 9-16 och för att den är upprättad i enlighet med lagen om värde-
pappersfonder.

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med vägledning i tillämpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning och 
en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god 
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillräcklig grund för vårt uttalande.

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen.

Stockholm det datum som framgår av vår elektroniska signatur

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor


