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Marknadskommentar november 2025

Sammanfattning

Den globala borsutvecklingen under november praglades av blandade rorelser. Europa
stod for den starkaste utvecklingen medan USA och Japan noterade mindre nedgéngar.
Pa ravarumarknaden foll oljepriset markant, samtidigt som guld starktes. Svenska
borsen visade en svag uppgang for stora bolag, medan smabolagen backade. | USA blev
rapportsasongen for det tredje kvartalet starkare an vantat. En majoritet av bolagen
Overtraffade vinstprognoserna, sarskilt inom bank- och tekniksektorn. | Sverige var
utfallet ocksa 6verlag positivt. Cirka 58 procent av bolagen slog forvantningarna pa
rorelseresultat. H&M, Boliden och HMS Networks horde till vinnarna, medan JM och
Husqgvarna underpresterade. Verkstadssektorn visade blandade signaler — Volvo slog
vinstprognosen men aktien foll pa oro kring orderingangen.

Rantemarknaden var relativt stabil, och kronan rorde sig marginellt mot bade euro och
dollar.

Globala aktiemarknader

Den globala aktiemarknaden gick ned 0,6% under manaden. Aven USA noterade en
nedgang pa 0,6%, medan Japan foll med 0,5%. Europa utvecklades positivt med en
uppgang pa 1,0%. | Europa steg Storbritannien med 0,2%. Tyskland backade med 0,4%
och Frankrike 6kade marginellt med 0,1%.

Svenska aktiemarknaden

Stockholmsborsen stora bolag steg med 0,5%, medan foll med 1,8%. Bland sektorerna
noterades kraftiga rorelser. Storst uppgang hade energisektorn som steg 9,3% och
Lakemedel med en 6kning pa 3,9%. Finans 6kade med 2,3%, medan Industribolagen foll
med 0,8%.

Réantemarknaden

Den svenska tioarsrantan steg med 16 baspunkter samtidigt som Ranteindex foll med
0,3%. Den svenska kronan forsvagades nagot mot euron med -0,1%, medan den
starktes med 0,5% mot dollarn. Pa ravarumarknaden foll oljan kraftigt med 4,3%, medan
guld fortsatte stiga med 4,9%.
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Sammanfattning av Indecaps fonder under november

Indecap Sverige C 6kade med 0,3 procent men utvecklingen blev ndgot svagare an
jamforelseindex. Overvikten i industribolag bidrog positivt, dar Sandvik och Indutrade
var starka innehav, medan Bonesupport och Novo Nordisk tyngde resultatet.

Indecap Guide Sverige Offensiv C backade med 4,0 procent och avkastningen blev klart
samre an jamforelseindex, som fonden underpresterade med 2,2 procentenheter.
Fonden gynnades av stark utveckling i industrisektorn, dar Lifco och Bufab var bland de
storsta bidragsgivarna, men konsumentrelaterade bolag som Boozt och Inwido drog ned
avkastningen.

Indecap Guide Global C minskade marginellt med 0,1 procent men Overtraffade
jamforelseindex med 0,5 procentenheter. God aktieselektion inom teknik och
kommunikation bidrog, med Samsung Electronics och Alphabet som starka innehav,
medan Meta Platforms och Fiserv underpresterade.

Indecap Guide Foretagsobligation C noterade en i stort sett oforandrad utveckling pa —
0,01%. Jamforelseindex steg 0,04% samma period. Kreditspreadar fortsatte att minska,
sarskilt inom fastighetssektorn, vilket gynnade fonden.

Indecap Guide Tillvaxtmarknadsfond C sjonk med 0,9 procent men levererade anda en
Overavkastning pa 2,1 procentenheter jamfort med sitt jamforelseindex. Tekniksektorn i
Asien var den storsta positiva drivkraften, med SK Hynix och Samsung Electronics som
starka innehav, medan Latinamerika tyngde avkastningen med bolag som B3 Brasil
Bolsa Balcao och Meituan.

Indecap Teknologi A foll med 2,9 procent men utvecklades battre an jamforelseindex
med en positiv differens pa 2,2 procentenheter. Kraftig uppgang i halvledarsektorn
gynnade fonden, dar NVIDIA och Microsoft var de storsta bidragsgivarna, medan vissa
mjukvarubolag som Meta Platforms och Western Digital underpresterade.



