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Marknadskommentar oktober 2025

En majoritet av de dominerande ekonomierna noterade en uppgang under manaden. Den globala
aktiemarknaden gick upp som aggregat 3,0 procent. Japan horde till vinnarna och steg 4,4 procent {oljt
av USA som avkastade 3,3 procent. I Europa var utvecklingen mer blandad, Storbritannien och
Frankrike gick upp 2,6 respektive 1,9 procent medan Tyskland backade 2,4 procent (allt uttryckt i
svensk krona).

Pé Tillvixtmarknaderna var det 6verlag positiva tongangar. Sydkorea och Taiwan ledde aterigen
uppgangen och steg 23,8 respektive 10,9 procent. Vidare steg Indien 5,4 procent. I Brasilien och Hong
Kong var uppgangen mer modest, 1,6 respektive 1,1 procent (uttryckt i svenska kronor).

Pé Stockholmsbdrsen var uppgangen bred, storsta bolag steg 4,1 procent vilket var i paritet med de
mindre bolagen samtidigt steg samtliga nio sektorer gick upp. Telekommunikationssektorn var den
lysande stjdrnan och steg 11,9 procent. Dérefter foljde Ravarusektorn som avkastade 5,7 procent. |
botten noterad IT- och Konsumentvarusektorn en uppgéng om 2,8 procent. De tva indextunga
sektorerna Industrisektorn samt Finanssektorn steg 4,9 respektive 3,6 procent.

Vidare duggar kvartalsrapporterna ttt, i skrivande stunda har cirka 85 procent av det totala borsvérdet
lamnat rapport for arets tredje kvartal. Vinsterna faller cirka 2 procent vilket dr betydligt mindre &n
foregdende kvartal. Vinsten har nu fallit tre kvartal i rad, men det 4r ingen storre dramatik.
Genomsnittstillvéxten de senaste tio aren &r 8,5 procent per ar. Av samtliga rapporterande bolag
redovisar 4nda 62 procent vinstokningar, vilket motsvarar genomsnittet de senaste dryga tio aren.
Vinstfordndringen métt som median (mittforetaget i gruppen) genererar diarfor en vinstuppgang pé 1,1
procent. Det indikerar att de medelstora borsbolagen, som grupp, gar battre dn de absolut storsta vilket
ar en skillnad mot tidigare kvartal.

P& den svenska rintemarknaden var rorelserna relativt sma. Den svenska 10-arigsriantan sjonk 7
baspunkter och stannade pa 2,54 procent vid utgdngen av manaden. Obligationsindexet (OMRX T-
Bond) steg 0,8 procent.

Den svenska kronan stirktes mot euron och tappade mot dollarn. Apprecieringen var 1,0 procent mot
euron som handlas till 10,95 vid utgdngen av manaden. Mot dollarn tappade kronan 0,7 procent och
handlades till 9,49 vid manadens slut.

Brentoljan sjonk med 2,0 procent och handlades till 64,7 USD /fat vid utgangen av ménaden.

Utveckling Indecaps strategier under oktober

Guide Sverige C steg 5,9 procent vilket var 1,7 procentenheter béttre &n jamforelseindex som gick
upp 4,1 procent. En generell 6vervikt i Telekommunikationssektorn dér positionen i Nokia om drygt 2
procenten bidrog starkt till dveravkastningen. Nvidias intag i bolaget spddde pa optimismen kring
bolaget som ddrmed &r upp drygt 31 procent hittills under aret. Vidare fortsatte fondens storsta
innehav Sandvik upp kraftigt, utgor i skrivande stund 7,4 procent av fonden. P& den negativa sidan var
det aterigen Bonsupport och Novo Nordisk som tyngde relativavkastningen. Nedgéngen hittills under
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aret gor att viarderingen kommit ner till relativt attraktiva nivier av den anledningen véljer vi att
behélla positionerna om cirka 0,6 respektive 0,4 procent i fonden. Under manaden har vi genomfort
mindre justeringar av befintliga innehaven i fonden.

Guide Global C gick upp 3,0 procent vilket var i paritet med jaimforelseindex. P& sektorniva var det
en mycket framgangsrik aktiesellektion inom finanssektorn som bidrog starkt medan undervikten i IT-
sektorn fortsétter tynga fonden. Pa aktieniva var de storsta bidragsgivarna Samsung Electronics,
Celestica Inc samt Alphabet. P4 den negativa sidan var det Fiserv samt Meta Platforms som i sina
kvartalsrapporter inte lyckades leva upp till marknadens hogst stillda forvéntningar.

Guide Tillvixtmarknadsfond C avkastade 6,0 procent vilket var 0,8 procentenheter béttre dn
jamforelseindex som noterade en uppgang om 5,2 procent. SK Hynix fortsétter att vara portfoljens
lysande stjarna, uppgéngen under oktober var drygt 50 procent och utgdr darmed 3,2 procent av
fonden vid utgangen av manaden. En generell undervikt i Latin Amerika ddr B3 SA-Brasil Bolsa
Balcao tyngde relativavkastningen med 12 baspunkter var fondens svagaste innehav.

Guide Sverige Offensiv C avkastade 6,4 procent vilket var 2,3 procentenheter béttre dn
jimforelseindex som noterade en uppgang om 4,1 procent. Overvikten i Industrisektorn bidrog starkt
under manaden. Pa aktieniva var det stora uppgéangar i Indutrade, Lifco och Bufab som adderade
mervirde. De mer defensiva innehaven som Tomra och Axfood var fondens svagaste under ménaden.

Guide Global Offensiv C sjonk 0,7 procent samtidigt som jaimforelseindex gick upp med 1,1 procent.
En svag aktieselektion inom IT-sektorn samt hilsovard forklara lejonparten av att fonden inte lyckas
folja med jaimforelseindex. Samtidigt gar bolagen inom den relativt konjunkturkénsliga sdllankop
sektorn starkt. P4 bolagsniva hor AeroVironment samt Sterling Infrastruktur till vinnarna. Samtidigt
tynger bolag som Integer Holdings samt CommVault Systems.

Guide Foretagsobligation C steg 0,1 procent och har ddrmed noterat uppgéngar under étta- av érets
forsta 10 manader. Kreditspreadarna fortsétter att ga ihop som aggregat. Mest patagligt inom
fastighetssektorn som fortsétter gynnas av fallande kortréntor.



