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Marknadskommentar juli 2025

Uppgangen pa virldens aktiemarknader fortsatte under manaden drivet av forvantningar om
kommande réntesdnkningar. Bolagsrapporter for arets andra kvartal har hittills kommit in med ett
blandat resultat pa den svenska marknaden. Tendensen har varit att bolag som dnnu ej rapporterat har
gatt bast samtidigt som bolag som avviket &t det ndgot negativa hallet straffats relativt hart. Ddremot
har amerikanska bolag som grupp kommit in négot 6ver prognos. Vidare ldmnade centralbankerna,
FED och ECB réntan oférdndrad i likhet med Riksbanken under juli. Uppgéngen leddes av den
amerikanska aktiemarknaden som steg 4,7 procent f6ljt av Storbritannien som avkastade 3,3 procent.
Frankrike och Tyskland gick upp 1,2 respektive 0,6 procent. Vidare steg Japan 1,0 procent (uttryckt i
svensk krona).

Tillvaxtmarknaderna som grupp noterade en uppgang om 4,4 procent. I topp placerade sig Taiwan
med en uppgang om 8,0 procent. Kina steg 7,3 procent medan Brasilien {61l 4,7 procent (uttryckt i
svenska kronor).

Stockholmsboérsens storsta bolag steg 2,0 procent medan de mindre bolagen gick upp 0,3 procent.

Den svenska 10-arigsréntan steg 20 baspunkter och stannade pa 2,33 procent vid utgdngen av manaden.
Obligationsindexet (OMRX T-Bond) backade 1,0 procent.

Den svenska kronan forsvagades med 3,5 procent mot den amerikanska dollarn och handlas till 9,79 vid
utgangen av manaden. Mot Euron forsvagades kronan med 0,2 procent och handlades till 11,18 vid
manadens slut.

Brentoljan steg med 7,8 procent och handlades till 71,7 USD /fat vid utgangen av manaden.

Indecaps strategier under juli
Guide Sverige C steg 0,8 procent samtidigt som jamforelseindex gick upp 2,0 procent.

Guide Sverige Offensiv C gick upp 0,9 procent vilket var 0,6 procentenheter bittre dn Carnegie
Smaébolagsindex gick upp 0,3 procent.

Guide Global C avkastade 2,5 procent samtidigt som jamforelseindex dkade med 3,7 procent.

Guide Global Offensiv C noterade en uppgang om 2,8 procent samtidigt som jamforelseindex gick
upp med 3,6 procent.

Guide Tillvaxtmarknadsfond C steg 2,2 procent samtidigt som jamforelseindex avkastade 4,4 procent.
Guide Foretagsobligation C sjonk 0,2 procent samtidigt som jamforelseindex forblev oférdndrad.

For en mer detaljerad information se respektive fonds manadsrapport.



