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1 Inledning

1.1 Syfte och bakgrund

Styrelsen i Indecap Fonder AB, org.nr. 556971-7340 ("Bolaget”) har faststallt féljande policy
for att sakerstalla att Bolaget har val fungerande och effektiva principer fér
aktiedgarengagemang som ar knutna till de finansiella instrument som ingar i Bolagets
fonder och darmed uppfyller de krav som uppstalls i Externa regler. Policyn syftar vidare till
att sakerstalla att rostratter enbart anvands till forman fér fonden och fondandelsagarens
intressen i enligt med faststallda mal och placeringsinriktningar angivna in fondernas
fondbestammelser. Vidare ska denna policy sakerstélla att Bolaget bevakar relevanta
foretagshandelser med anknytning till Bolagets fonder och med Bolagets Policy fér
identifiering och hantering av intressekonflikter forhindra eller hantera intressekonflikter som
uppstar nar rostratter anvands.

Policyn galler for samtliga fonder under Bolagets férvaltning som investerar i Portféljbolag.
Den ska aven tillampas, vilket ocksa regleras genom avtal, av de externa forvaltare som i
férekommande fall erhéller delegeringsuppdrag avseende forvaltning av fonder fran Bolaget.
Principer for aktiedgarengagemang begransas till Bolagets/extern forvaltarens roll och
ansvar som agarrepresentant for fondandelsagarna.

Bolaget har faststallt principer for hur Bolaget ska agera som agare i Portféljbolagen.
Bolaget ska genom denna policy sakerstalla att principerna enbart anvands till forman for
fonden och fondandelsagarnas gemensamma intressen i enlighet med faststallda mal och
placeringsinriktningar angivna i fondernas respektive fondbestammelser.

1.2 Rattslig grund

o Lag (2004:46) om vardepappersfonder.
¢ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.
e Fondbolagens férenings Riktlinjer for aktiedgarengagemang.

1.3 Definitioner
Anstalld Avser fast eller temporart anstélld i Bolaget.
Externa regler Avser saval internationella som nationella

rattskallor, tillampliga fér Bolagets
tillstandspliktiga verksamhet. Inom begreppet
externa regler innefattas skyldigheter som
foljer av lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, kompletterande
forfattningar, foreskrifter och allmanna rad etc.
utgivna av Finansinspektionen och andra
myndigheter, dvrig EU-lagstiftning samt best
practice.




Funktionen for regelefterlevnad

Bolagets oberoende kontrollfunktion for
regelefterlevnad.

Hallbarhetsrisk

En miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa en investerings eller Bolagets
varde.

Insiderinformation

Information som omfattas av artikel 7
férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk. Detta avser
framst information av specifik natur som inte
har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror
en eller flera emittenter eller ett eller flera
finansiella instrument och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa dessa
finansiella instrument eller pa priset pa
relaterade finansiella derivatinstrument.

Interna regler

Avser policydokument, instruktioner,
rutinbeskrivningar och metoddokument samt
andra skriftiga dokument genom vilka Bolaget
styr sin verksamhet.

Narstdende bolag

Bolag inom samma koncern som Bolaget.

Narstaende person

Maka, make, sambo, registrerad partner,
syskon eller slakting i rakt upp- eller
nedstigande led.

Portféljbolag Avser de bolag som Bolaget genom férvaltade
fonder investerar i.

Uppdragstagare Avser fysisk eller juridisk person som, av
Bolaget, fatt i uppdrag att utféra sddant arbete,
tjanst eller funktion som lagts ut via
uppdragsavtal.

2 Organisation och ansvar

2.1 Styrelse

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Bolagets verksamhet och darmed aven ytterst ansvarig for
att verksamheten bedrivs i enlighet med denna policy. Var och en som omfattas av denna
policy ar aven ansvarig for att efterleva denna policy.

2.2 VD

VD ar operativt ansvarig for Bolagets verksamhet och darmed aven operativt ansvarig for
Bolagets agarstyrningsfragor samt att denna policy efterlevs av Bolagets Anstallda och

4(9)




eventuella Uppdragstagare. VD ansvarar aven for att sakerstalla att uppfdljning och kontroll
av efterlevnaden av denna policy sker. Vidare ska VD ansvara for att sadan information som
ska tillstallas fondandelsagarna enligt avsnitt 5 upprattas och offentliggors.

Bolaget har utsett VD som kontaktperson i agarfragor.

3 Principer for aktieagarengagemang

3.1 Inledning

Bolaget ska foretrada fondandelsagarna i alla fragor som rér Bolagets fonder, sa ocksa i
agarfragor, och som en del av uppdraget att férvalta en fond handla uteslutande i
fondandelségarnas gemensamma intresse. Malet med forvaltningen ar att uppna hogsta
mojliga avkastning med hansyn tagen till de férvaltade fondernas mal, placeringsinriktning
och risk samt till i forekommande fall sarskilda kriterier som faststallts for Bolagets fonder i
fondbestammelser eller motsvarande dokument.

Det 6vergripande syftet med Bolagets aktiedgarengagemang ar att 6ka Portféljbolagens
varde och darmed att andelsvardet for Bolagets fonder langsiktigt utvecklas pa basta satt
och uppnar basta méjliga avkastning for fondandelsagarna. Bolaget har mot denna bakgrund
faststallt principer for hur Bolaget ska agera som agare i Portféljbolagen. | undantagsfall kan
Bolaget besluta att goéra avsteg fran nedan angivna principer, under férutsattning att Bolagets
VD anser att det ligger i fondandelsagarnas gemensamma intresse. Vid avsteg ska Bolaget
tydligt motivera och dokumentera skalen for sadana avsteg.

3.2 Overgripande principer

Bolaget ska utdva en agarroll i de Portféljbolag dar Bolagets fonder hor till de stoérre dgarna,
da det ar vasentligt fér Fondernas avkastning eller da det bedéms lampligt av andra skal. Vid
agarutdvande ska hansyn aven tas till att férutsattningarna fér Bolagets fonder varierar,
bland annat beroende pa fondformogenhetens storlek, samt till skillnader i Bolagets fonder
mal, placeringsinriktning och risk.

Bolaget ska i sin &garroll alltid verka for att Portféljbolag agerar enligt relevanta Externa
regler, har en sund bolagsstyrning och agerar enligt god sed pa aktiemarknaden i enlighet
med bland annat Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bolaget ska i huvudsak handla sjalvstandigt i férhallande till Portfoljbolag, andra aktieagare
och intressenter. Med detta avses framst att Bolaget ska ha handlingsfrihet att som
investerare for de forvaltade fonderna, fritt kunna 6ka, minska eller avveckla fondernas
innehav. Som utgangspunkt samarbetar eller kommunicerar Bolaget inte heller med andra
aktieagare eller intressenter, om Bolaget inte bedémer att sadan dialog kan forbattra
mojligheterna att paverka Portfoljbolaget till fordel for fondandelsdgarnas gemensamma
intressen.




4 Agarstyrning

4.1 Overvakning av och dialog med Portfdljbolag

Bolaget ska I6pande bevaka relevanta foretagshandelser och fragor om respektive
Portféljbolag. Sadan information ska innefatta bolagens strategi, finansiella och icke-
finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan,
bolagsstyrning och andra fragor som beddms vara relevanta for Bolagets fonder avkastning.

| regel har Bolaget inte som ambition att utéva agarskap som syftar till att direkt paverka ett
berdrt Portféljbolags I6pande forvaltning. Darav foljer att Bolaget i regel inte ska engagera sig
aktivt i Portfoljbolagens val av strategier, affarsinriktning eller andra liknande fragor, annat an
om de aktualiseras i samband med foretagsuppkop eller dverlatelse av verksamhetsgrenar.

4.2 Utovande av rostratt och andra rattigheter

4.21 Deltagande vid bolagsstamma

Aktieagarnas ratt att besluta i ett Portfoljbolags angelagenheter utévas vid bolagsstamman.
Bolaget ska i sin &garroll delta pa bolagsstdammor i de Portféljbolag dar Bolagets fonder
tillhér de stoérre agarna och/eller Bolaget av andra skal beddmer det som vasentligt for
fondernas avkastning.

Vid deltagande pa bolagsstammor ska Bolaget verka for;

o att Portfoljbolag efterlever relevanta Externa regler samt i 6vrigt agerar enligt god sed
pa aktiemarknaden,

e att Portféljbolag dppet redovisar sitt arbete med miljo, socialt ansvarstagande och
bolagsstyrning, samt att bolaget skéts hallbart och ansvarsfullt,

e att styrelsen ar kompetent, effektiv, mangsidig och har en jamn kdnsférdelning och
uppfyller de krav som uppstalls i relevanta Externa regler,

e att Bolaget och 6vriga aktieagare i god tid fére bolagsstamman erhaller information
som ger mojlighet att ta stallning till de férslag som laggs fram pa bolagsstdmman och
att forslag pa bolagsstamman vilka inte ar av sedvanligt slag, utforligt motiveras i
kallelsen,

o att kallelse till bolagsstamma sker enligt relevanta Externa regler och bolagsordning,
samt

e ide fall det ar lampligt och/eller nédvandigt, att samarbeta med andra aktieagare i
Portféljbolag i syfte att tillvarata och/eller skydda fondandelsagarnas intressen.

422 Styrelserepresentation

Bolaget ska utdva sin agarroll utan krav pa egen styrelserepresentation i Portféljbolag, med
undantag for de fall dar en sadan representation kan anses vara i fondandelsagarnas




gemensamma intresse. Detta foljer av att styrelserepresentation kan foérsvara Bolagets
mojligheter att bedriva en aktiv och effektiv férvaltning av Bolagets fonder.

4.2.3 Medverkan i valberedningsarbete

Valberedningen utgér bolagsstammans organ for att bereda val av bland annat
styrelseledamdéter och revisorer eller beslut i arvodesfragor. Bolaget ska verka for att
valberedningsarbetet i Portféljbolag redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt
och i enlighet med relevanta Externa regler. Bolaget ska i regel inte medverka i
valberedningsarbetet utom i de fall dar en sddan medverkan kan anses vara i
fondandelsagarnas gemensamma intresse.

4.3 Hallbarhet

Bolaget ska fora dialoger med Portféljbolag i syfte att sakerstélla att Portféljbolag har ett
aktivt hallbarhetsarbete och/eller arbetar férebyggande med att hantera identifierade
Hallbarhetsrisker. Hallbarhetsrisker kan identifieras genom Bolagets egen analys av
Portféljbolag och/eller analyser fran externa parter.

Bolaget verkar for att Portféljbolag skéts hallbart och ansvarsfullt samt har val sammansatta
styrelser avseende kompetens, mangsidighet och jamn kénsférdelning. Bolaget utgar i
agarstyrningsfragor pa den internationella marknaden fran internationellt accepterade
principer for god agarstyrning, huvudsakligen:

e Principles for Responsible Investments (PRI),
¢ FN:s Global Compact, och

o OECD:s riktlinjer fér agarstyrning och multinationella bolag.

4.4 Hantering av faktiska och potentiella intressekonflikter

Bolaget hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i enlighet med Bolagets faststallda
Policy fér identifiering och hantering av intressekonflikter. | de fall en av Bolagets férvaltade
fonder blivit &gare i ett Portfoljbolag dar det visar sig att nagon i Bolaget, Narstaende
personer eller Narstaende bolag ar dgare ska stor aktsamhet vidtas. Bolagets Funktion for
regelefterlevnad ska bista VD i dessa situationer for att sékerstalla att Bolaget uteslutande
agerar for fondandelsagarnas gemensamma intresse. Foérevarande situationer och Bolagets
hantering ska dokumenteras i Bolagets intressekonfliktslogg.

| de fall finansiella instrument fran en och samma emittent aterfinns i fler &n en fonds innehav
ansvarar VD for att hantera denna intressekonflikt och bestdmma hur Bolaget, utifran
fondandelsdgarnas gemensamma intresse, ska agera for fondernas rékning.

4.5 Insiderinformation

Anstallda och Uppdragstagare ska strava efter att undvika att férsatta sig i situationer dar de

kan komma att fa del av Insiderinformation. Fondernas forvaltare ska darfor iaktta forsiktighet
vid dialog och kommunikation direkt med styrelsemedlemmar eller féretradare i Portféljbolag,
dar sadan information typiskt sett omedvetet skulle kunna réjas.
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For narmare information om Bolagets Interna regler rorande utnyttjande av
marknadsinformation som erhallits i samband med agarstyrning, se Bolagets Policy for
anstélldas egna affarer.

4.6 Agarandel

Bolaget ska i sin agarroll inte forvarva finansiella instrument med sadan réstratt som medfor
att Bolaget innehar en majoritet av rosterna i Portféljbolag och darmed kan utéva ett
vasentligt inflytande 6ver ledningen i Portf6ljbolaget. Denna begransning ska galla for de
sammanlagda innehaven i samtliga av Bolagets férvaltade fonder.

Av Fondernas fondbestammelser framgar vilken andel av ett Portféljbolags utestaende
finansiella instrument som var och en av Bolagets Fonder maximalt fa inneha. Sadana

begransningar i Fondernas placeringsmdjligheter har till syfte att minimera risken for att
Fonderna far ett vasentligt inflytande over ett enskilt Portfoljbolag.

5 Information till fondandelsagare

5.1 Arlig redogorelse

Bolaget ska arligen redogéra for hur principerna i denna policy har tillampats inom ramen for
forvaltningen av Bolagets fonder. Redogorelsen ska innehalla féljande uppgifter:

1. en allman beskrivning av Bolagets rostningsbeteende i Portféljbolagen,
2. en forklaring av de viktigaste omréstningarna, och

3. evenuell uppgift om i vilka fragor som Bolaget har anvant sig av rad eller
rostningsrekommendationer fran en réstningsradgivare.

Av redogorelsen ska det ocksa framga hur Bolaget har réstat pa Portféljbolagens
bolagsstammor. Omréstningar som ar obetydliga pa grund av amnet eller storleken pa
aktieinnehavet behdver dock inte redovisas.

5.2 Arsberittelse

Om en institutionell investerare (i enlighet med definitionen i artikel 2 i Europaparlamentets
och radets direktiv 2007/36/EG) har investerat i en fond och fondens medel placeras i aktier
som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom
EES ska aven information framga i fondernas arsberéattelser i enlighet med 31 kap. 54 a §
FFFS 2013:9 om den inte redan framgar av annan offentliggjord information till allmanheten.

5.3 Information pa hemsidan och 6vrig information

En sammanfattning av denna policy, information om de atgarder som Bolaget vidtagit utifran
denna policy (arlig redogorelse), samt skalen for eventuella avsteg fran denna policy ska
finnas tillgangligt kostnadsfritt pa Bolagets hemsida. Sadan information ska aven
kostnadsfritt tillstallas en fondandelsdgare pa dennes begaran.




6 Intern rapportering och arkivering

VD ska arligen rapportera till styrelsen avseende vidtagna atgarder inom ramen for Bolagets
agarstyrning och ge:

1) en allman beskrivning av Bolagets réstningsbeteende i Portféljbolagen,

2) en forklaring av de viktigaste omrostningarna, och

3) beskrivning om hjalp av radgivare har anvants vid réstningsrekommendationer
7 Uppfoljning och efterlevnhad

VD ar ansvarig for detta dokuments efterlevnad och implementering.

8 Faststallande och uppdatering

Uppdatering ska ske atminstone arligen, eller vid behov. Styrelsen ska faststalla detta
dokument minst arligen, &ven om inga andringar har gjorts.
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