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Nyckeltal (tkr) 2024 2023

Nettoprovisionsintakter* 126 194 110 604
Rorelsekostnader -32 831 -28 247
Summa 93 363 82 357
Resultat fore skatt 84 377 70293
Resultat efter skatt 66 980 55 888
Eget kapital 78 903 63 924
Forvaltat kapital 41952269 36200 839

*For definition se sida 9

14% et
Okning av Mkr

Nettoprovi- )
sionsintakter Resultat fore skatt

Indecaps forvaltade kapital vaxte under aret med knappt 6 miljarder vilket motsvarar 16%
6kning. Okningen drevs av ett bra bérsklimat i Sverige, Europa och USA, sjunkande rantor
och goda nettoinfléden. Trots resursforstarkningar, som 6kat bland annat personalkostnader
under aret har rekordvolymen i forvaltat kapital bidragit till att rorelseresultatet for 2024
okat till 93,4 miljoner. Det forvaltade kapitalet har mer an férdubblats sedan utgdngen 2018.
Resursforstarkningen ar bred med mal att starka kapitalforvaltningsteamet, ledningsgruppen, de
interna kontrollfunktionerna och marknadsorganisationen. Detta mojliggor utdkade samarbeten
med bade befintliga och nya samarbetspartners.
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VDs ORD

Indecap Fonder AB ldmnar efter sig ett ar
praglat av forandringar, utmaningar och
framgdngar. Vi uppnddde tva viktiga milstolpar
under dret. Indecaps forvaltade kapital
passerade 40 miljarder och hade vid arets
utgang ca 42 miljarder fordelat pa nio fonder.
Tillvaxten pa 16 % procent ar ett bevis pa bra
férvaltning, men dven pa ett starkt fortroende
fran kunder och samarbetspartners. Var
malsattning ar att arbeta tillsammans med vara
samarbetspartners for att forsta vara kunders
behov och forbattra var formaga att uppfylla
dem.

2024 GOR VI DET BASTA
RESULTATET | FORETAGETS
HISTORIA TROTS SATSNINGAR |
RESURSFORSTARKNINGAR HAR
REKORDVOLYMEN | FORVALTAT
KAPITAL BIDRAGIT TILL ETT
MYCKET BRA AR FOR INDECAP
FONDER AB.

Den andra milstolpen &r att informationen om forvaltningsprocess och forvaltningsfilosofi har utvecklats. Som en aktiv
forvaltare sa maste viinte bara leverera en god riskjusterad avkastning, vilket Indecap genom aren lyckats val med, utan
aven kunna kommunicera och beskriva var férvaltningsprocess och férvaltningsfilosofi pa ett enkelt och informativt satt.
Forvaltningsorganisationen har under aret arbetat hart med att férbattra just detta da kundernas behov har féréndrats
och Indecap far fler forfragningar kring stérre mandat.

Vidr nu helt fokuserade pa framtiden, sarskilt 2025. Indecap ar ett féretag som har en unik forvaltningsprocess och dren
av fa oberoende fondférvaltare som finns kvar pa den svenska marknaden. | férvaltningen finns en outnyttjad potential
i foretaget som vi fortsatt arbetar med for att frigéra. Modellen gor att fonder med nya inriktningar kan tillkomma, men
vi kommer att valja vara initiativ med omsorg for att fokusera pa sddana som gér verklig skillnad fér vara kunder.

Jag ar valdigt glad 6ver att se engagemanget och dtagandet fran alla vara anstdllda for att skapa ett starkare Indecap,
byggt med vart utmanararv som grund. Ar 2025 kommer att bli ett ar fullt av utmaningar, precis som det ska vara nar
man hojer ambitionerna.

Stockholm

Johan Svedin
Verkstallande Direktor



Forvaltningsberattelse

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FOR INDECAP FONDER AB, 556971-7340,

Allmédnt om verksamheten

Indecap Fonder AB é&r ett svenskt fondbolag med tillstand
fran Finansinspektionen enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder att bedriva fondverksamhet. Bolaget
har 41 952 mkr (36 201 mkr) under forvaltning fordelat pa
9 fonder. Vissa delar av bolagets verksamheten ar outsourcad
men fondbolaget hade vid arets utgang 16 anstéllda. Bolaget
erholl tillstand i juli 2015.

Resultat och stallning

Nettoprovisionsintdkterna uppgick under 2024 till 126
194 tkr (110 604 tkr). Huvudanledningen ftill de hdogre
nettoprovisionsintakterna ar ett hogre forvaltat kapital.

Rérelsekostnaderna uppgick till 32 831 tkr (28 247 tkr).
Resultatet fore skatt for 2024 uppgick till 84 377 tkr (70 293
tkr). Kostnaderna har 6kat p.g.a personalférstarkning men
intdkterna har 6kar i snabbare takt vilket bidragit till ett hogre
resultat fére skatt.

Fonder

Vid arsskiftet férvaltade bolaget 9 fonder férdelat pa:
7 aktiefonder

1 blandfond

1 rantefond

Riskhantering

I bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker
som bland annat motparts-/kreditrisker, marknadsrisker
och likviditetsrisker. | syfte att begrdnsa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har styrelsen, som ar ytterst
ansvarig for den interna kontrollen, faststdllt policies och
instruktioner for verksamheten.

Férutom finansiella risker eller placeringsrisker som
uppstar, hanteras dven operativa och strategiska risker
inom organisationen. Processen bestdr av identifiering av
risker, vardering, uppféljning och rapportering till ledning
och styrelse. Ledningen prioriterar dtgarder for att minska
alternativt eliminera riskerna inom verksamheten.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som forekommer i verksamheten och att bestdmma
lampliga begransningar for dessa. Riskhanteringen syftar
ocksa till att tillse att lamplig kontroll férekommer och att
den fungerar pa ett adekvat sdtt. Riskerna bevakas och
kontroller gors lopande for att faststdlla att begransningar
ej ska oOverskridas. Utbildning, kontroll och uppféljning

av att regelverk efterlevs sker inom Riskfunktionen och
Regelefterlevnadsfunktionen. Funktionen for internrevision,
risk och compliance ar utlagda och oberoende fran den 6vriga
verksamheten. Internrevision rapporterar direkt till styrelsen.

Marknadsrisk

Indecap har ett diversifierat produktutbud som anvander flera
strategier och ar placerade i olika geografiska regioner. Trots
det skulle en allman borsnedgang sannolikt minska Indecaps
forvaltade kapital och i forlangningen minska intakterna fran
férvaltningsarvoden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Indecap forvaltar endast i liten omfattning kapital for egen
rakning, vilket gor att avkastningsrisker av den typen ar mycket
sma. Storre delen av foretagets provionsintakter harror fran
forvaltningsarvoden relaterade till forvaltat kapital, vilka ar
kansliga for minskningar i det forvaltade kapitalet som skulle
kunna uppsta vid negativ marknadsutveckling respektive
uttag ur de forvaltade fonderna. Denna risk bedéms som
ldag da bolaget har flera olika forvaltningsinriktningar som
historiskt har varit relativt okorrelerade. En annan intdktskalla
utgors av prestationsberoende intakter vilka till en del utfaller
vid positiv avkastning jamfort med avkastningen i férhdllande
till ett jamforelseindex. Den framtida utvecklingen fér dessa ar
svarprognostiserad. Effekten pa féretaget ar dock begransad,
eftersom de mer kansliga prestationsbaserade intdkterna
utgdr en mindre del av intdktsgenereringen.

Vasentliga handelser

Under aret har organisationsstrukturen forbattrats och en ny
roll, CFO har inrattats.

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare i Indecap Fonder AB &r:
Johan Svedin, VD

Agarforhallanden

Indecap Fonder AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB.
Indecap Holding AB &gs till 100 % av majoriteten av Sveriges
sparbanker.
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FORVALTAT KAPITAL VAR VID UTGANGEN AV ARET 42,0 MILJARDER, VILKET
AR EN OKNING MED 16% UNDER 2024.
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Indecap Fonder AB ingar i Indecap Koncernen, en hallbarhetsredovisning for
koncernen kan ldsas i Indecaps koncernredovisning for 2024.

Indecap har under lang tid arbetat med att integrera
hallbarhet inom vara investeringsstrategier. Genom att
aktivt prioritera investeringar som framjar miljomassig,
social och ekonomisk hallbarhet strévar Indecap inte
bara efter finansiell framgdng utan dven att bidra till en
positiv inverkan pa samhélle och miljo.

Vi ar ett fondbolag och som ett sadant star vara
investeringar for nastan alla vara vaxthusgasutslapp.
Nar vi rdknar ihop Indecaps vaxthusgasutslapp (scope
1, 2 och 3) star utsldppen vara investeringar orsakar
for mer an 99,99% av de totala utsldppen, precis som
forra aret. Det gor att vi star fast vid vart arbete med att
aktivt jobba med véra investeringar och fortsatta med
de hallbarhetsfragor vi har identifierat som vésentliga,
inte bara for oss som bolag utan dven for vara kunder,
vara agare och véra distributorer.

Vi forsoker i allra mojligaste man att arbeta ldngsiktigt i
alltvigor. Detkannsanmernaturligtochviktigtattkunna

HE

MILJO

SOCIALT

« Klimatférandringar .

» Resursanvandning .

Jamstalldhet

arbeta pa det sattet nar det kommer till hallbarhet. Vi
har tidigare skapat en vasentlighetsmatris tillsammans
med vara intressenter och de omraden Indecap ansags
kunna gora storst paverkan och darmed stérst chans
att gora skillnad ar de omraden vi fortsatter att arbeta
med. Det handlar om styrningsfragor som att vara en
aktiv dgare for att vi ska kunna forsakra oss om att de
bolag vi investerar i arbetar utifran ett ansvarsfullt
foretagande. Nar det kommer till sociala fragor vill
vi att foretagen har jamstalldhetsfragan hogt pé sina
agendor och arbetar for att fa mer jamstallda styrelser.
Internt arbetar vi med att vdra medarbetares hélsa. Pa
miljosidan star vi bakom Parisavtalet och dess mal att
begransa den globala uppvarmningen till val under
tva grader med sikte pa 1,5 grader. Vi arbetar med vér
egen resursanvandning och vill uppmuntra de bolag vi
investerar i att satta vetenskapsbaserade klimatmal i
linje med Parisavtalet.

E6
STYRNING

Medarbetare
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Ekonomisk oversikt

Belopp i kr 2024 2023 2022 2021 2020
Resultatrdkning

Forvaltningsarvode 165 260 419* 146 419 682* 140 199 265* 547 088 572 458 141 001
Roérelseresultat 93 363 472 82 356 696 77 787 256 76181432 71080442
Arets resultat 66 979 828 55 887 828 54 567 142 58 298 139 48 947 025
Balansrakning

Andra langfristiga vardepappers- 3771778 3119300 2 691 600 3335400 1827 627
innehav

Kassa och bank 170 025 472 135457 840 118 990973 124 496 051 112 924 156
Ovriga tillgdngsposter 68 250 949 58 585 507 60574211 63 017 289 53377673
Skulder och avsattningar 163 175 400 133 239030 119 720 994 127 880 092 116 458 946
Eget kapital 78 903 445 63923 617 62 535 790 62 968 648 51 670 509
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital 94% 88% 87% 102% 105%
Soliditet 33% 33% 34% 33% 31%
Vinstmarginal 56% 56% 15% 14% 16%
Réntabilitet pa totalt kapital 39% 43% 43% 40% 42%
Kapitalbas (justerad fér utdelning) 18 903 445 10923 617 8035790 7 968 648 4670509

*Forvaltningsarvode for 2024, 2023 och 2022 redovisas efter avdrag av tvingande provisioner, Indecap Fonder AB nettoredovisar
rabatterna till pensionsmyndigheten, tidigare ar bruttoredovisades detta.

Avkastning pa eget kapital berdknas genom att dividera arets resultatet med genomsnittligt justerat eget kapital.
Soliditet utgor justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Vinstmarginal berdknas genom rérelseresultatet dividerat med omsattningen

Réntabilitet pa totalt kapital utgors av rorelseresultat dividerat med totalt kapital

Kapitalbasen utgors av eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for foreslagen utdelning.

Justerat eget kapital utgors av eget kapital plus reserver justerat for latent skatt.

Nettoprovisionsintdkter berdknas genom att subtrahera provisionskostnader fran provisionsintakter.



Disposition av bolagets vinst

Belopp i kr 2024

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt féljande:

10

Overkursfond 3 000 000
Balanserat medel 5923618
Arets resultat 66 979 828
Totalt 75903 445
Utdelning [2 000*30 000 kr] 60 000 000
Balanseras i ny rakning 15 903 445
Summa 75903 445

Motivering till utdelningsforslag

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4§ aktiebolagslagen.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgiven arsredovisning.

Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utéver vad som forekommer eller kan antas férekomma i branschen
eller de risker som i 6vrigt &r férenade med bedrivande av naringsverksamhet.

Betraffande vasentliga handelser hanvisas till vad som framgar av forvaltningsberattelsen.

Bolagets ekonomiska situation per 2024-12-31 framgar av denna arsredovisning. Forslaget till utdelning, som utgor 76% av
foretagets egna kapital, har gjorts med beaktande av dels reglerna om riskbegransning samt genomlysning enligt 17 kap 3 §
aktiebolagslagen. Den foreslagna utdelningen utesluter inte investeringar som bedéms erforderliga.

Med héanvisning till ovanstdende ar det styrelsens bedémning att den féreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn till

de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

ARSREDOVISNING INDECAP FONDER AB 2024



Resultatrakning

Belopp i kr Not 2024 2023
Rorelsens intakter

Provisionsintakter 4 165 260 419 146 419 682
Rorelsens kostnader

Provisionskostnader 4 -39 066 361 -35 815946
Personalkostnader 5 -15 083 238 -10 014 367
Lokalhyra -2657211 -1705 745
Ovriga externa kostnader 6 -15090 137 -16 526 928
Rorelseresultat 93 363 472 82 356 696
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande intakter 4728114 3532168
Réntekostnader och liknande kostnader -345

Resultat fran 6vriga vardepapper och fodringar som ar anldggningstillgangar 7 786 247 -26 033
Bokslutsdispositioner

Lamnat koncernbidrag -14 500 000 -15 569 866
Resultat fére skatt 84 377 488 70 292 965
Skatt pa arets resultat 11 -17 397 661 -14 405 137
Arets resultat 66 979 828 55 887 828

Alla intdkter ar hanforliga till Sverige.
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 3771778 3119300
Andra langfristiga fodringar 3443 982 2827 269
Uppskjuten Skattefordran 592 624 434761
Summa anlaggningstillgangar 7 808 384 6381330

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1363 036 728 965
Fordringar hos koncernféretag - -
Aktuella skattefordringar - 1262030
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8 62 851 307 53332482
Kassa och bank 12 170025 472 135457 840
Summa omsattningstillgdngar 234 239 815 190 781 317
Summa tillgangar 242 048 198 197 162 647

Skulder och eget kapital

Eget kapital 10

Aktiekapital 2 000 000 2 000 000
Bundet eget kapital 2 000 000 2 000 000
Overkursfond 3 000 000 2 000 000
Balanserat resultat 6923 617 4035790
Arets resultat 66 979 828 55 887 828
Fritt eget kapital 76 903 445 61923617
Summa eget kapital 78 903 445 63923 617

Avsattningar

Ovriga avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 4279490 3513165
Skulder

Ovriga skulder 645 871 307 628
Skatteskulder 3084948 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 9 155 134 445 129418 237
Summa skulder 158 865 264 129 725 865
Summa eget kapital och skulder 242 048 198 197 162 647

ARSREDOVISNING INDECAP FONDER AB 2024



Rapport dver forandring i eget kapital

Balanserad

vinst inkl drets  Summa eget
Belopp i kr Aktiekapital ~ Overkursfond resultat kapital
Vid arets borjan 2023 2 000 000 2 000 000 58 535790 62535790
Arets resultat 55 887 828 55 887 828
Utdelning -54 500 000 -54 500 000
Vid arets slut 2023 2 000 000 2 000 000 59 923 617 63 923 617

Balanserad

vinst inkl drets Summa eget
Belopp i kr Aktiekapital Overkursfond  resultat kapital
Vid arets borjan 2024 2 000 000 2 000 000 59923 617 63923617
Aktiedgartillskott 1 000 000 1000 000
Arets resultat 66 979 828 66 979 828
Utdelning -53 000 000 -53 000 000
Vid arets slut 2024 2000 000 3000 000 73 903 445 78 903 445
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Kassaflédesanalys

Belopp i kr 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 93363 472 82356 696*

Justeringar for ej likviditetspaverkande poster

Vardeférandring vardepapper 786 247 -26 033
Erhallen ranta 4728114 3532168
Erlagd rénta -345 -
Betald inkomstskatt -21 902 501 -18 884 418
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordandringar av rérelsekapital 76 974 987 66 978 413

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av virdepapper -652 478 -
Okning (-) / Minskning (+) av fordringar -10 769 609 -4 851276
Okning (+) / Minskning (-) av skulder 35514 732 15 865 764
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 101 067 632 77 966 868

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

Finansieringsverksamheten

Aktiedgartillskott 1000 000

Lamnade koncernbidrag -14 500 000 -7 000 000
Utbetald utdelning till aktiedgare -53 000 000 -54 500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -66 500 000 -61 500 000
Arets kassaflode 34 567 632 16 466 867
Likvida medel vid arets borjan 135 457 840 118 990 973
Likvida medel vid arets slut 170 025 472 135 457 840

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:
e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer

e De kan latt omvandlas till kassamedel

e De ar betalbara vid anfordran

Med likvida medel avses kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut 170 025 472 kr
(135 457 840 kr).

*Kassaflodesanalysen utgar nu fran Rorelseresultatet istéllet for Resultat efter finansiella poster. Erhallen ranta framgar darfor i

uppstallningen istdllet fér att specificeras utanfor kassaflédesanalysen som gjorts i tidigare rapporter. Dessutom har en korrige-
ring for varderforandring av vardepapper inkluderats.
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Noter

Not 1 Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen avser Indecap Fonder AB med organisations-
nummer 556971-7340 som &r ett svenskregistrerat fondbolag
med sdte i Stockholm. Adressen till kontoret dr Kungsgatan 24,
111 35 Stockholm. Indecap Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag
till Indecap Holding AB 556971-6987, sdte i Stockholm.
Indecap Holding upprattar koncernredovisning.

Not 2 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen  har  upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Den finansiella rapporten avser Indecap Fonder AB och ej
koncernen.

Samtliga belopp uttrycks i enheten kronor om inte annat
anges.

Redovisning av intdkter

Bolagets intdkter utgdrs av forvaltningsarvoden hanférliga till
fondférvaltningen. Intékterna ar hanforliga till rakenskapsaret
och har erhdllits i enlighet med de berdkningsgrunder som &r
stadgade i respektive fonds fondbestammelser.

Provisionsintdkter redovisas fran och med 2022 med avdrag
fér tvingande rabatter enligt avtal med Pensionsmyndigheten

Provisionskostnader
Arvodenftilldistributoreravfondernaredovisas som provisions-
kostnader och utgdrs av en andel av forvaltningsarvodet.

Skatt

Skatt redovisas som aktuell eller uppskjuten. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas, i den man sadana férekommer,
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemadssiga varden pa tillgangar och skulder.

Liamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstamman
godkant utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlandsk valuta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetdra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta rdknas om till den funktionella

valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrédkningarna
redovisas i resultatrdakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Bolaget har valt att tillimpa reglerna i 4 kap. 14a-e §§ ARL,
dvs. varderar vissa finansiella tillgangar och skulder till verkligt
varde. Finansiellatillgangarochskulderredovisasienlighetmed
kapitel 12 (Finansiella instrument varderade enligt 4 kap. 14
a—14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1. Redovisning
i och borttagande fran balansrakningen. En finansiell tillgdng
eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell
tillgdng tas bort fran balansrdkningen ndr den avtalsenliga
ratten till kassaflédet fran ftillgdngen har upphort eller
reglerats. Finansiella tillgangar och skulder har klassificerats
i olika varderingskategorier i enlighet med kapitel 12 i BFNAR
2012:1. Klassificeringen i olika varderingskategorier ligger till
grund for hur de finansiella instrumenten ska vdrderas och
hur vardeférandringar ska redovisas.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag som erhadllits/lamnats redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) stéller krav pd upplysningar om
vasentliga uppskattningar och bedémningar. Mdnga poster i
redovisningen dr foremal for uppskattningar och bedémningar,
till exempel flertalet vanliga periodiseringsposter.

Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under rddande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder
som inte annars framgar tydligt frdn andra kéllor. Verkliga
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och antaganden ses o&ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om &@ndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. | reglerna
anvands dock begrepp som “betydande effekt” och “vasentlig
justering”, och bestammelserna tar féljaktligen endast sikte
pa vasentliga poster. Bolaget anser inte att det finns nagra
bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
som kan ha betydande effekt eller vasentliga poster.
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Not 3 Transaktioner med narstiende

Indecap Fonder AB betalar provisionskostnader till Indecap AB, ett heldgt dotterbolag till Indecap Holding AB. Information om

totala kostnader framgar i not 4.

Hakan Johansson, styrelsemedlem i Indecap Holding AB har via sitt konsultbolag fakturerat Bolaget 105 000 kr for konsulttjanster
under 2023. Hakan Johansson har inte fakturerat Bolaget for nagra konsulttjanster under 2024 men erhallit bruttolén uppgaende

till 547 787 kr.

* Narstaende innebar direkt eller indirekt 4gande Gverstigande 10 procent av Indecap Holding AB samt andra féretag som ingar

i samma koncern samt ledande befattningshavare och styrelsemedlemmar i moderbolaget.

** Samtliga transaktioner sker till marknadsmassiga grunder.

*** Ersattning till nyckelpersoner redovisas i not 5, personalkostnader.

Not 4 Provisioner

Belopp i kr 2024 2023
Forvaltningsarvode fonder 165 260 419 146 419 682
Summa provisionsintakter 165 260 419 146 419 682
Provisionskostnader distributérer -20 499 164 -18 803 094
Provisionskostnader Indecap AB -18 567 196 -17 012 852
Summa provisionskostnader -39 066 361 -35 815 946

16

ARSREDOVISNING INDECAP FONDER AB 2024



Not 5 Personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, belopp i kr 2024 2023
Ledande befattningshavare 1778 800 1238 445
Ovriga anstillda 7 035 814 5267 940
Summa 8814 615 6 506 385
Sociala kostnader 6 064 318 3265327
Varav pensionskostnader 3021899 1014 346
Varav skatter pd pensionskostnader 589 980 246 080
Ovriga Personalkostnader 204 306 242 655
Pensioner, belopp i kr 2024 2023
Ledning 638 794 517 244
Ovriga 2383 105 1967 255
Summa 3021 899 2484 500
varav varav

Antal anstdllda 2024 man 2023 man
Sverige 9 65% 7 67%
Totalt 9 65% 7 67%

Not 6 Ovriga externa kostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar kostnader for IT, tele, resor, representation, konsulter, forvaringsinstitut, kpta

administrativa tjanster och revision.

Belopp i kr 2024 2023
Konsultarvode -2454 193 -3281 368
Férvaringsinstitut -8 575 825 -11 621 299
Ovriga administrativa kostnader -4 060 119 -1624 262
Totala allmd@nna administrationskostnader -15 090 137 -16 526 928
Revisionsuppdrag, belopp i kr 2024 2023
KPMG

Revisionsuppdraget -967 822 -350 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Totalt -967 822 -350 000

17



Not 7 Resultat fran 6vriga virdepapper och fodringar som dr anliggningstillgang

Belopp i kr 2024 2023
Orealiserat resultat aktier och andelar 786 247 -26 033
Realiserat resultat aktier och andelar - -
Summa 786 247 -26 033
Resultat fran Gvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgang omfattar resultat hanforliga till placeringar i
fonder varderade till verkligt varde via resultatrakningen och resultat hanférliga till avyttringar av sadana placeringar.
Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Belopp i kr 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna provisionsintdkter 62 842 557 52 896 718
Ovriga upplupna intédkter 8 750 435764
Summa 62 851 307 53 332482
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Belopp i kr 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna I6nerelaterade kostnader 3567 247 3167 906
Upplupna rabatter 10294 475 8747 416
Upplupna kostnader Pensionsmyndigheten 140904 444 114 884 778
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 368 279 2618137
Summa 155 134 445 129 418 237
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Not 10 Eget kapital

Overkursfond

Nér aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga till en kurs som Gverstiger aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erh3lina beloppet utéver aktiernas kvotvirde féras till sverkursfonden. Overkursfonden &r en del av fritt eget kapital

och utgdr saledes en del av utdelningsbara medel.

Balanserad vinst

Balanserad vinst utgors av tidigare ars ackumulerade resultat efter avdrag for lamnade vinstutdelningar. | rapporten 6ver
forandringar i eget kapital inkluderas dven arets resultat. Balanserad vinst utgor fritt eget kapital, som sdledes ingar i de

utdelningsbara medlen.

Aktier

Antalet aktier uppgar till 2 000 st med ett kvotvarde av 1 000 dar samtliga aktier har lika rattigheter och skyldigheter.

Not 11 Skatter

Belopp i kr 2024 2023
Uppskjuten skatt 157 863 434761
Periodens skattekostnader -17 555 524 -14 839 898
Total aktuell skattekostnad -17 397 661 -14 405 137
Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 84 377 488 70292 964
Skatt enligt gédllande skattesats -20,6% -17 381763 -20,6% -14 480 351
Ej avdragsgilla kostnader -0,3% -211190 -0,6% -444 290
Ej skattepliktiga intdkter 0,0% 37 429 0,1% 84 742
Forandring uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 0,2% 157 863 0,6% 434 761%*
Skatt pa arets resultat -20,6% -17397 661 -21,1% -14 405 137

*Uppstallningen for effektiv skatt har justerats sa att dven uppskjutna skatter inkluderas.
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Not 12 Kassa och bank

Belopp i kr 2024-12-31 2023-12-31
Kassamedel tillgangliga vid anmodan utan merkostnader 143 798 617 135 457 840
Kassamedel tillgdngliga vid anmodan mot ranteskillnadsersattning™* 26 226 855 -
Summa 170 025 472 135457 840
*Fastranteplacering med forfall 2025-01-07

Not 13 Styrelse

Belopp i kr 2024 2023
Helene Willberg Styrelseordférande

Styrelsearvode*

Cecilia Jeffner Styrelseledamot
Styrelsearvode*

Peter Bredelius Styrelseledamot
Styrelsearvode

* Styrelsen har erhallit arvode for sitt arbete i Indecap Holding AB under 2024.
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Not 14 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
tillgangar
Lanefordringar véarderade till
& kundford- verkligt virde  Finansiella till-  Finansiella
2024- belopp i kr ringar via resultatet  gangar, 6vriga  skulder, 6vriga
Kassa och Bank 170 025 472
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 215760
Upplupna provisionsintdkter 62 842 557
Leverantdrsskulder 257 183
Interimsskulder som ar finansiella skulder 151 567 198
Ovriga skulder 7 040 883
Ovriga tillgéngar 1964 410
Finansiella
tillgangar
Lanefordringar véarderade till
& kundford- verkligt varde  Finansiella till-  Finansiella
2023- belopp i kr ringar viaresultatet  gangar, ovriga  skulder, 6vriga
Kassa och Bank 135 457 840
Andra langfristiga vardepappersinnehav 5946 569
Upplupna provisionsintdkter 52896 718
Leverantdrsskulder 91539
Interimsskulder som &r finansiella skulder 122 345 817
Ovriga skulder 7 288 509
Ovriga tillgéngar 2861520

Andra langsiktiga vardepappersinnehav varderas till verkligt varde via resultatet i enlighet med K3 Kapitel 12 — Finansiella
instrument varderade enligt 4 kap. 14 a—14 e §§ arsredovisningslagen.

Alla 6vriga finansiella tillgangar och skulder har en 16ptid. Dessa varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Not 15 Stillda sakerheter och eventualforpliktelser

Inga stdllda sdkerheter eller eventualférpliktelser finns for Bolaget.
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HELENE WILLBERG

Ordférande

Heleneharover25arserfarenhetavatt
tillhandahalla radgivning bland annat
avseende foretagstransaktioner och
bolagsstyrning samt revisionstjanster
till multinationella foretag. Hon &r
civilekonom och har en bakgrund
som auktoriserad revisor och fd vd for
KPMG i Sverige. Helene har flera olika
styrelseuppdrag bland annat sitter
hon i styrelsen for Thule Group AB.

/

PETER BREDELIUS

Ledamot

Peter ar jur kand sedan 1988 och var
under 25 ar verksam som advokat
och deldgare vid Advokatfirman
Lindahl. Han har under sin advokat-
verksamhet i stor omfattning arbetat
med institutioner och bolag i den
finansiella sektorn. Idag bedriver
Peter  egen  konsultverksamhet
inom affars- och bolagsjuridik
tillsammans med styrelseuppdrag.
Peter &r anlitad som bolagsjurist for
Indecapkoncernen.

CECILIA JEFFNER

Ledamot

Cecilia ar civilekonom och styrelse-
ordférande i Sparbanken Bergslagen.
Ceclilia var vd for Bergslagens
Sparbank mellan 2014 och 2024.
Hon har tidigare arbetat i banken
i olika roller sedan 1997. Cecilia
har flera olika styrelseuppdrag
bland annat sitter hon i styrelsen
for Sparbankernas Riksférbund och
Sparbankernas Forsakrings AB.

INDECAP FONDERS STYRELSE HAR BESTATT AV TRE LEDAMOTER.

UNDER ARET HAR INGA FORANDRINGAR SKETT I STYRELSENS

SAMMANSATTNING.
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Styrelsens underskrifter

Harmed férsdkras att arsredovisningen dr upprattad i 6verensstéimmelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stammer med de faktiska férhallandenaiverksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har uteldmnats
som skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av &rsredovisningen. Arsredovisningen har godkants for
utfardande av styrelsen. Féretagets resultat- och balansrdkning blir foremal for faststallelse pa bolagsstamman den 15
april 2025.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Helene Willberg (Ordférande)

Cecilia Jeffner

Peter Bredelius

Johan Svedin (VD)

Var revisionsberattelse har lamnats dag som framgar av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Dan Beitner
Huvudansvarig revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Indecap Fonder AB, org. nr 556971-7340

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Indecap Fonder AB for ar 2024. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 6-23 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Indecap Fonder ABs finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Indecap Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-5. Det ar styrelsen och verkstallande

direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att I1d&mna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Indecap Fonder AB, org. nr 556971-7340, 2024

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar Iampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.
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—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Indecap
Fonder AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &ar
oberoende i férhallande till Indecap Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar foér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

Stockholm den dag som féljer av min elektroniska underskrift

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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