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Förvaltningsberättelse
Fondens placeringsinriktning 

Fonden	 är	 en	 aktivt	 förvaltad	 aktiefond	 som	 är	 inriktad	 mot	 globala	
aktiemarknaden.	Fonden	investerar	i	bolag	som	har	sin	verksamhet	i	eller	
som	är	inriktad	mot	dessa	marknader.	För	att	minska	risken	försöker	fonden	
upprätthålla	 en	 bra	 geografisk	 och	 sektormässig	 balans.	 Fonden	 söker	
bolag	med	hög	tillväxt	eller	hög	tillväxtpotential.	Fondens	jämförelseindex	
är	MSCI	World	Small	Cap	NR,	ett	index	som	representerar	23	utvecklade	
börsmarknader.

Ansvarig förvaltare: Tobias Kohl

Fondens startdatum: 2021-09-30

Periodens resultat
Världens	breda	aktiemarknader	utvecklades	positivt	och	obligationsräntor	
steg	över	lag.	Stort	fokus	på	centralbanker	där	marknaden	vägde	samman	
ekonomiska	 data	 och	 uttalanden	 för	 att	 bedöma	 när	 och	 hur	 snabbt	
amerikanska	 centralbanken	 (Fed)	 kan	 sänka	 styrräntan.	 Förväntningarna	
varierade	 i	 takt	 med	 temperaturen	 på	 ekonomisk	 statistik	 från	 USA.	
Ekonomin visade styrka under inledningen av perioden medan tecken 
på	 minskat	 inflationstryck	 och	 svalare	 arbetsmarknad	 smög	 sig	 in	 under	
periodens	 senare	 del.	 Hopp	 om	 räntesänkningar	 under	 hösten	 bidrog	
till	 något	 lägre	 obligationsräntor	 vilket	 gav	 stöd	 åt	 aktiemarknaderna.	
Europeiska	 centralbanken	 (ECB)	 sänkte	 räntan	 i	 juni	med	 stöd	 av	 svagare	
ekonomier	 i	 Europa.	 Teknikbolag	 var	 fortsatt	 tongivande	 i	 den	 positiva	
marknadsutvecklingen	 drivet	 av	 starka	 bolagsrapporter	 med	 positiva	
framtidsutsikter	 för	 verksamheter	 relaterade	 till	 artificiell	 intelligens.	 Det	
säkerhetspolitiska	läget	försämrades	då	krigen	i	Ukraina	och	Mellanöstern	
fortsatte	med	uppenbara	spridningsrisker.	Politisk	osäkerhet	med	nervositet	
inför	valet	i	USA	och	ett	utlysande	av	nyval	 i	Frankrike,	som	påverkade	de	
europeiska	marknaderna,	präglade	också	perioden.
Fonden	har	en	övervikt	mot	 värdebolag	 som	generellt	 har	haft	en	 sämre	
utveckling	under	perioden.	Celsius	Holdings,	The	Bancorps,	FTAI	Aviation	Ltd	
och	TransMedics	Group	utgör	fondens	största	innehav.

Indecap	 Guide	 Global	 Offensiv	 steg	 under	 första	 halvåret	 10,0	 procent	
vilket	var	2,9	procentenheter	 lägre	än	 jämförelseindex	som	under	samma	
perioden	steg	med	12,9	procent.
Fondförmögenheten	har	under	första	halvåret	ökade	från	35,9	mkr	vid	årets	
början	till	43,6	miljoner	kronor	vid	periodens	slut.	Resultat	under	perioden	
uppgick	5,1	mkr	och	kundinflödet	till	2,6	mkr.		

Fondens utveckling - sedan start

 

Fondens utveckling - halvår 2024

Risk- och avkastningsmått 24 mån (%)
20240630 20231231

Totalrisk 17,93 18,12

Aktiv	risk 8,49 9,07

Totalrisk	för	jämförelseindex 13,81 13,99

Genomsn.	årsavkastning	de	två	senaste	åren 14,54 2,54

Genomsn.	årsavkastning	de	fem	senaste	åren N/A N/A

Risk-	och	avkastningsmått	avser	C-klassen

Fondens utveckling sedan start
20240630 2023 2022 2021

Totalt	NAV	(tkr) 52 210 43 320 1 976 2 178

Klass C
NAV/Andel (kr) 125,95 114,48 98,78 108,88

Utestående	andelar	(st) 414 535 378 415 20 000 20 000

Avkastning 10,02% 15,89% -9,28% 8,88%

Avkastning	Jämförelseindex	(%)* 12,94% 19,73% -5,79% 11,50%
 
*	Jämförelseindex	fr.	o.m	2024-05-01	är	MSCI	World	Small	Cap	Net	TR.	Jämförelseindex	t.o.m	2024-04-30	var	MSCI	the	World	Index	Net	TR.
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Finansiella instrument
Tillgångar per 2024-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

(tkr)
% AV 

FOND-
FMH

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER (K1)

AKTIER

Asien

GMO	Internet	Inc JPY 1 155 187 0,4

Hyundai	Marine	and	Fire	Insurance KRW 343 91 0,2

Kuraray Co JPY 451 55 0,1

Kurita	Water	Industries	Ltd JPY 876 393 0,8

L'occitane	International	SA HKD 1 970 89 0,2

Medipal	Holdings JPY 269 43 0,1

Nakanishi	Inc JPY 1 039 175 0,3

Nxera	Pharma	Co	Ltd JPY 855 90 0,2

Samsonite	International	SA HKD 8 991 284 0,5

Tokyo	Tatemono	Co JPY 413 69 0,1

TS	Tech	Co	Ltd JPY 1 891 237 0,5

Summa Asien 1 713 3,3

Europa

Alfen NV EUR 275 54 0,1

Basic-Fit NV EUR 664 152 0,3

Bawag	Group	AG EUR 450 302 0,6

BFF Bank EUR 3 521 354 0,7

Bucher	Industries	AG CHF 41 175 0,3

Jungfraubahn	Holding	AG CHF 194 443 0,8

Schott	Pharma	AG	&	Co	KGAA EUR 154 53 0,1

Soitec SA EUR 133 157 0,3

Summa Europa 1 691 3,2

Nordamerika

89bio Inc USD 1 992 169 0,3

Acadia	Healthcare	Co	Inc USD 346 247 0,5

Advanced Drainage Systems Inc USD 229 389 0,7

Agilysys Inc USD 219 242 0,5

Agree	Realty	Corporation USD 308 202 0,4

Alphatec	Holdings	Inc USD 2 856 316 0,6

Ameris Bancorp USD 1 737 926 1,8

Amicus	Therapeutics USD 452 47 0,1

AppFolio USD 35 91 0,2

Arcadium	Lithium	PLC USD 2 425 86 0,2

ArcBest	Corporation USD 417 473 0,9

Ardelyx	Inc USD 7 428 583 1,1

Atkore Inc USD 310 443 0,8

AtriCure USD 126 30 0,1

ATS	Corporation USD 150 51 0,1

Axonics	Inc USD 599 426 0,8

Axos	Financial	Inc USD 1 442 873 1,7

Bright	Horizons	Family	Solutions USD 60 70 0,1

Builders FirstSource Inc USD 466 683 1,3

Celsius	Holdings	Inc USD 2 247 1 359 2,6

Central	Garden	and	Pet	Company USD 752 307 0,6
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Finansiella instrument
Tillgångar per 2024-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

(tkr)
% AV 

FOND-
FMH

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER (K1)

Central	Garden	and	Pet	Company	Class	A USD 187 65 0,1

Chart	Industries	Inc USD 192 293 0,6

Chemed	Corp USD 65 373 0,7

Cirrus	Logic	Inc USD 309 418 0,8

Compass Minerals Intl USD 529 58 0,1

Core and Main Inc Class A USD 941 488 0,9

Credo	Technology	Group	Holding USD 275 93 0,2

Criteo	SA	American	Depositary	Shares USD 1 913 764 1,5

Crown	Holdings	Inc USD 376 296 0,6

Deckers	Outdoor	Corporation USD 44 451 0,9

Descartes	Systems	Group	Inc CAD 286 293 0,6

DigitalBridge	Group	Inc USD 3 765 546 1,0

Dynatrace Inc USD 560 265 0,5

e.l.f.	Beauty USD 47 105 0,2

Encompass	Health	Corp USD 1 188 1 079 2,1

Enhabit	Inc USD 2 793 264 0,5

Enova	International	Inc USD 1 445 953 1,8

Euronet Worldwide Inc USD 302 331 0,6

Everest	Group USD 17 69 0,1

Evolent	Health USD 182 37 0,1

ExlService	Holdings USD 320 106 0,2

Flywire	Corporation USD 1 924 334 0,6

Franklin	BSP	Realty	Trust	Inc USD 2 699 360 0,7

FTAI	Aviation	Ltd USD 1 643 1 796 3,4

FTAI	Infrastructure	Inc USD 10 526 962 1,8

Garrett	Motion USD 2 681 244 0,5

Globant	SA USD 107 202 0,4

Graphic	Packaging	Holding	Company USD 608 169 0,3

Greenlight	Reinsurance	Ltd	Class	A USD 5 608 778 1,5

Grid	Dynamics	Holdings	Inc	Class	A USD 1 736 193 0,4

Guidewire	Software	Inc USD 274 400 0,8

HealthEquity	Inc USD 456 416 0,8

IDT	Corporation	Class	B USD 1 074 409 0,8

Inspire Medical Systems Inc USD 285 404 0,8

Installed	Building	Products	Inc USD 293 638 1,2

Insulet	Corporation USD 57 122 0,2

Intapp USD 127 49 0,1

Jones	Lang	LaSalle	Incorporated USD 79 172 0,3

Kinsale	Capital	Group	Inc USD 208 849 1,6

KnightSwift	Transportation	Holdings	Inc USD 402 213 0,4

Korn	Ferry	International USD 653 464 0,9

Lancaster	Colony	Corporation USD 111 222 0,4

Lantheus	Holdings	Inc USD 465 395 0,8

Lattice	Semiconductor	Corporation USD 747 459 0,9

LGI	Homes	Inc USD 408 387 0,7

Lundin	Mining	Corp CAD 3 408 402 0,8

Martin	Marietta	Materials	Inc USD 58 333 0,6

Merit Medical Systems Inc USD 341 310 0,6
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Finansiella instrument
Tillgångar per 2024-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

(tkr)
% AV 

FOND-
FMH

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER (K1)

Mueller	Water	Products	Inc USD 2 328 442 0,8

NAPCO	Security	Technologies	Inc USD 629 346 0,7

National	Vision	Holdings	Inc USD 1 247 173 0,3

Neogen	Corporation USD 263 44 0,1

NICE	Ltd USD 114 208 0,4

Noble	Corporation	PLC USD 93 44 0,1

Nomad	Foods	Limited USD 996 174 0,3

Nova	Ltd USD 71 176 0,3

Novanta Inc USD 126 218 0,4

nVent	Electric	PLC USD 674 547 1,0

OmniAb	Inc USD 5 449 216 0,4

OrthoPediatrics	Corp USD 812 247 0,5

Outset	Medical	Inc USD 1 247 51 0,1

PagerDuty	Inc USD 644 156 0,3

Pathward	Financial	Inc USD 1 496 896 1,7

Paylocity	Holding	Corporation USD 224 313 0,6

PennyMac	Financial	Services	Inc USD 502 503 1,0

Penumbra	Inc USD 171 326 0,6

Performance	Food	Group	Company USD 501 351 0,7

Planet	Fitness	Inc USD 1 061 827 1,6

Pool	Corporation USD 66 215 0,4

Progyny	Inc USD 537 163 0,3

Quanta Services Inc USD 370 996 1,9

Radius Recycling Inc Class A USD 1 250 202 0,4

RadNet USD 473 295 0,6

RBC Bearings Incorporated USD 59 169 0,3

Repligen	Corporation USD 128 171 0,3

Revolve	Group	Inc	Class	A USD 2 285 385 0,7

Ryan	Specialty	Holdings	Inc	Class	A USD 492 302 0,6

Saia Inc USD 113 568 1,1

Silk Road Medical Inc USD 1 596 457 0,9

SJW	Group USD 456 262 0,5

SolarEdge	Technologies	Inc USD 84 22 0,0

Solaris	Oilfield	Infrastructure	Inc	Class	A USD 4 460 405 0,8

Sprout Social Inc Class A USD 932 352 0,7

Standard	Motor	Products	Inc USD 751 221 0,4

Summit Materials Inc Class A USD 1 706 661 1,3

Sun	Country	Airlines	Holdings	Inc USD 1 876 250 0,5

Super Micro Computer USD 20 174 0,3

TechnipFMC	PLC USD 1 795 497 1,0

Terreno	Realty	Corporation USD 449 281 0,5

The	Bancorp	Inc USD 3 119 1 247 2,4

The	Brink's	Company USD 527 571 1,1

The	Shyft	Group	Inc USD 1 620 203 0,4

TopBuild	Corp USD 12 49 0,1

TransMedics	Group	Inc USD 1 098 1 751 3,4

TriMas	Corporation USD 2 121 574 1,1

Trinity	Industries	Inc USD 2 369 751 1,4
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Finansiella instrument
Tillgångar per 2024-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT
VALUTA ANTAL VÄRDE 

(tkr)
% AV 

FOND-
FMH

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER (K1)

Tyler	Technologies USD 21 112 0,2

Varonis Systems Inc USD 876 445 0,9

Verint Systems Inc USD 739 252 0,5

Verra Mobility Corp USD 2 902 836 1,6

Vertex	Inc	Class	A USD 784 299 0,6

Watts	Water	Technologies	Inc	A USD 188 365 0,7

Summa Nordamerika 47 803 91,6

SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER 51 207 98,1

ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER NETTO 1,9

Likvida medel 1 076 2,1

Övriga tillgångar och skulder netto -72 -0,1

FONDFÖRMÖGENHET 52 210 100,0

VALUTAKURSER

Kurs CAD 7,7393

Kurs	CHF 11,7848

Kurs	EUR 11,3502

Kurs	HKD 1,3564

Kurs	JPY 0,0658

Kurs	NOK 0,0077

Kurs	USD 10,5902

Fonden	har	ej	ställt	några	säkerheter.

Antal	andelar	är	avrundade	till	heltal.	
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Räkenskaper
Kostnadsmått

Transaktionskostnader:	0,24%

Insättningsavgift:	Ingen

Uttagsavgift:	Ingen

Andelsklass C

Förvaltningskostnad:	Förvaltningsavgiften	är	1,30%	av	den	 
genomsnittliga	fondförmögenheten	

Inga	värdepapperstransaktioner	har	förmedlats	via	närstående	 
värdepappersinstitut.

Årlig	avgift:	1,54%

Förvaltningavgift i kr vid:
10	000	kr	engångsinsättning	-	andelsklass	C																																									284,71	kr
100 kr löpande sparande - andelsklass C                                              18,55 kr

Resultaträkning (tkr) 
20240101-
20240630

20230101-
20231231

Intäkter och värdeförändring
Värdeförändring	på	överlåtbara	värde-	
papper, not 1

4 797 2 599

Ränteintäkter - 53
Utdelningar 206 174
Valutavinster/förluster	netto -182 -124
Övriga	finansiella	intäkter 64
Summa intäkter och värdeförändring 4 885 2 702

Kostnader
Förvaltningskostnader
			Ersättning	till	fondbolaget -320 -207
			Ersättning	till	förvaringsinstitut -7 -50
Transaktionskostnader - -63
Räntekostnader - -
Summa kostnader -327 -320
Periodens resultat 4 558 2 382

Balansräkning (tkr) 20240630 20231231

Tillgångar
Överlåtbara	värdepapper 51 207 41 974
S:a fin instr med pos markn.värde 51 207 41 974
Bank	och	övriga	likvida	medel 1 076 1 374
Förutbet	kostnader	och	uppl	intäkter 27 19
Summa tillgångar 52 310 43 367

Skulder
Uppl	kostnader	och	förutbet	intäkter 100 47
Summa Skulder 100 47
Fondförmögenhet 52 210 43 320

Not 1: Värdeförändring på överlåtbara 
värdepapper (tkr)

20240630 20231231

Realisationsvinster/förluster 543 392

Orealiserade	vinster/förluster 4 254 2 207
Summa 4 797 2 599

Not 2: Förändring fondfmh (tkr) 20240630 20231231
Fondfmh vid årets början 43 320 1 976
Andelsutgivning 6 431 38 962
Andelsinlösen -2 099 -
Resultat enligt resultaträkningen 4 558 2 382
Fondfmh vid periodens slut 52 210 43 320
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Bolagsinformation

Indecap Fonder AB

Indecap	 Fonder	 AB	 ägs	 till	 100	 %	 av	 Indecap	 Holding	 AB.	
Indecap	Holding	AB	ägs	till	 ca	13,0	%	av	personal	 i	 Indecap	
genom	företag	och	till	ca	87,0 %	av	sparbanker.

Styrelse Företagsledning
Helene	Willberg,	Ordförande Johan	Svedin,	VD

Peter	Bredelius Jan Berglund, vice VD

Cecilia	Jeffner

Revisor
KPMG	AB

Förvaltande fonder

Tillstånd Start
Indecap	Guide	Sverige
Indecap	Guide	Sverige	Offensiv

2003-09-17
2021-07-02

2003-10-31
2021-07-30

Indecap	Guide	Global
Indecap	Guide	Global	Offensiv

2005-12-22
2021-07-09

2006-01-31
2021-09-30

Indecap	Guide	
Tillväxtmarknadsfond

2005-12-22 2006-01-31

Indecap	Guide	
Företagsobligation

2005-12-22 2006-01-31

Indecap	Guide	1 2015-07-15 2016-06-20
Indecap	Guide	2 2015-07-15 2016-06-20
Indecap	Guide	Q30 2017-08-02 2017-10-04

Information om ersättningar

Hur ersättning och förmåner till anställda har beräknats
Fondbolaget	har	8	anställda	och	har	en	ersättningspolicy	som	syftar	till	att	främja	en	sund	och	effektiv	riskhantering	och	motverka	ett	överdrivet	risktagande.	
Information	om	sambandet	mellan	resultat	och	ersättning	Fondbolagets	framgång	är	starkt	relaterat	till	resultatet	i	de	fonder	fondbolaget	förvaltar.	Ersättnings-
policyn	ska	därför	stimulera	fondförvaltarna	till	insatser	som	bidrar	till	att	fonderna	uppvisar	en	god	riskjusterad	avkastning	över	tid.	Ersättningspolicyn	ska	vidare	
främja	en	sund	och	effektiv	riskhantering	och	tjäna	fondbolagets	långsiktiga	intressen.	Policyn	är	utformad	för	att	överensstämma	med	affärsstrategi,	mål,	värde-
ringar	och	intressen	för	fondbolaget	och	de	förvaltade	fonderna.	Styrelsens	ersättningspolicy	syftar	vidare	till	att	åstadkomma	en	god	balans	mellan	fast	och	rörlig	
ersättning.	Den	fasta	ersättningen	ska	vara	marknadsmässig	samt	tillräcklig	så	att	den	rörliga	ersättningen	ska	kunna	bestämmas	till	noll.	De	rörliga	ersättningarna	
är	baserat	på	de	anställdas	fasta	löner	och	kan	som	mest	uppgå	till	67	procent	av	den	fasta	ersättningen.	VD	har	ingen	rörlig	ersättning.

Fondbolaget	har	gjort	följande	kategoriseringar	av	de	anställda	i	fondbolaget:

Risktagare:	VD	/förvaltare	har	bedömts	kunna	väsentligen	påverka	fondbolagets	risknivå	och	anses	därmed	som	risktagare.	

Verkställande ledning: Den	verkställande	ledningen	definieras	som:	VD,	vice	VD.	Ledande	befattningshavare	definieras	som	VD.	

Särskilt reglerad personal:	Särskilt	reglerad	personal	definieras	som	den	verkställande	ledningen	samt	fondförvaltare.	Internrevisionen,	Riskkontroll	och	funktio-
nen	för	Regelefterlevnad	är	utlagda	på	extern	uppdragstagare	och	ingår	därför	inte	som	särskilt	reglerad	personal.	Anställd	som	inte	har	någon	väsentlig	påverkan	
på	fondbolagets	riskprofil	eller	riskprofilen	för	de	förvaltande	fonderna	ska	dock	ej	anses	vara	särskilt	reglerad	personal.	För	särskilt	reglerad	personal	använder	
fondbolaget	ett	system	med	uppskjuten	utbetalning.	För	särskilt	reglerad	personal	som	erhåller	rörlig	ersättning	utbetalas	40 procent	direkt.	Utbetalning	görs	
i	början	av	året	efter	intjänandeåret.	Resterande	belopp	(dvs.	60 procent)	placeras	i	fonder	under	minst	fyra	år.	På	så	sätt	uppnås	en	överensstämmelse	med	
fondernas	rekommenderade	placeringshorisont	på	fem	år	och	fondbolagets	fleråriga	resultatbedömning	genom	att	den	rörliga	ersättningens	faktiska	utbetalning	
sker	under	fem	kalenderår.	Inför	varje	utbetalning	tas	det	i	beaktande	om	det	är	försvarbart	med	hänsyn	till	fondbolagets	finansiella	situation	och	motiverat	med	
hänsyn	till	avdelningens,	enhetens	eller	fondens	resultat	samt	den	anställdes	resultat	får	det	beslutas	om	slutlig	utbetalning	av	uppskjuten	ersättning	med	en	
fjärdedel	under	vardera	av	följande	år,	förutsatt	att	den	anställde	kvarstår	i	tjänst.	Delutbetalning	görs	således	även	en	kvalitativ	och/eller	kvantitativ	bedömning	
enligt	ovan.	Första	delutbetalning	får	dock	inte	göras	förrän	ett	år	förflutit	sedan	den	rörliga	ersättningen	beslutades.		Styrelsen	fastställer	ersättningspolicyn	och	
är	ansvarig	för	att	den	tillämpas	och	följs	upp.	En	kontrollfunktion	ska	årligen	granska	att	fondbolagets	ersättningar	överensstämmer	med	ersättningspolicyn.	
Kontrollfunktionen	ska	skriftligen	rapportera	resultatet	av	granskningen	till	styrelsen	i	samband	med	att	årsredovisningen	fastställs.	För	2023	har	granskningen	
utförts	av	fondbolagets	funktion	för	riskkontroll.	Slutsatsen	av	funktionens	granskning	är	att	det	inte	kommit	fram	omständigheter	som	ger	anledning	att	anse	att	
fondbolagets	ersättningar	inte	överensstämmer	med	ersättningspolicyn	och	är	i	överensstämmelse	med	Finansinspektionens	föreskrifter.	

Löner, andra ersättningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2023

Särskilt reglerad personal (5 personer) 4 182 000

Rörlig	ersättning	särskilt	reglerad	personal	(5	personer) 200 000

Övriga anställda (8 personer) 2 124 385

Summa 6 506 385

Sociala kostnader särskilt reglerad personal 1 313 984

(varav pensionskostnader särskilt reglerad personal) 861 140

Sociala kostnader övriga anställda 2 094 626

(varav pensionskostnader övriga anställda) 607 832

Övriga personalkostnader 242 655
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Redovisningsprinciper

Fondens	redovisningsprinciper	bygger	på	god	redovisningssed	
och	 är	 i	 tillämpliga	 delar	 upprättad	 enligt	 lagen	 om	
värdepappersfonder,	 Finansinspektionens	 föreskrifter	 (FFFS	
2013:9)	 	 Finansinspektionens	 vägledning,	 Fondbolagens	
förenings	riktlinjer	samt	bokföringslagen.

För samtliga fonder är vald riskbedömningsmetod 
åtagandemetoden.

Redovisning innehav och positioner i finansiella 
instrument
K1. Överlåtbara	värdepapper	som	är	upptagna	till	handel	på	
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför 
EES.
K2.	Övriga	finansiella	instrument	som	är	upptagna	till	handel	
på	 en	 reglerad	 marknad	 eller	 en	 motsvarande	 marknad	
utanför	EES.
K3.	Överlåtbara	värdepapper	som	är	föremål	för	regelbunden	
handel	vid	någon	annan	marknad	som	är	reglerad	och	öppen	
för	allmänheten.	
K4. Övriga	 finansiella	 instrument	 som	 är	 föremål	 för	
regelbunden	 handel	 vid	 någon	 annan	 marknad	 som	 är	
reglerad	och	öppen	för	allmänheten.	
K5.  Överlåtbara	värdepapper	som	inom	ett	år	från	emissionen	
avses	bli	upptagna	till	handel	på	en	reglerad	marknad	eller	en	
motsvarande	marknad	utanför	EES.
K6. Överlåtbara	värdepapper	som	inom	ett	år	från	emission	
avses	 bli	 föremål	 för	 regelbunden	 handel	 vid	 någon	 annan	
marknad	som	är	reglerad	och	öppen	för	allmänheten.
K7. Övriga	finansiella	instrument.

Värderingsprinciper
Fondernas	tillgångar	och	skulder	värderas	till	marknadsvärde.	

Fondernas	innehav	av	finansiella	instrument	har	värderats	till	
senast	tillgängliga	betalkurs.

Fondens	värdering	av	derivatinstrument	grundas	på	externa	
priskällor.	

Om	 det	 finansiella	 instrumentet	 inte	 handlas	 på	 en	 aktiv	
marknad	härleds	gällande	marknadsvärde	utifrån	information	
om	liknande	transaktioner	som	skett	under	marknadsmässiga	
omständigheter	den	senaste	tidsperioden.

Om	sådana	kurser	saknas	eller	om	en	kurs,	enligt	fondbolagets	
bedömning	 är	 missvisande,	 får	 värdering	 ske	 på	 objektiva	
grunder.	 De	 marknadskommentarer	 som	 ges	 i	 rapporten	
ger	 uttryck	 för	 Indecaps	 marknadsuppfattning	 under	 2024. 

Nyckeltal och kostnadsmått

Totalrisk
Det	traditionella	sättet	att	mäta	hur	stora	kurssvängningar	en	
fond	har	eller,	om	man	så	vill,	risken	att	förlora	pengar,	är	att	
mäta	fondens	totalrisk.	Totalrisken	visar	hur	stora	förändringar	
i	 fondvärdet	 varit	 i	 genomsnitt	 över	 en	 viss	 tidsperiod	
omräknat	 till	 ett	 årsvärde.	 Indecap	 följer	 här	 Fondbolagens	
Förenings	rekommendation	om	att	24	månader	skall	användas	
vid	mätningen.	Ett	annat	namn	är	standardavvikelse	beräknat	
på	 årsbasis	 och	 volatilitet.	 Totalrisken	 kan	 variera	 betydligt	
mellan	 olika	 fondkategorier,	 beroende	 på	 vilka	 tillgångar	
fonden	har	 investerat	 i.	Aktiefonder	med	svenska	aktier	har	
exempelvis	högre	totalrisk	än	räntefonder.	Totalrisken	är	ett	
bra	mått	vid	 jämförelser	 av	olika	 fondkategorier	men	också	
vid	jämförelser	av	fonder	inom	samma	kategori.	Totalrisken	i	
en	fond	ger	en	indikation	om	den	historiska	risknivån,	men	är	
inget	säkert	prognosverktyg	för	framtida	risk.	

Aktiv risk
En	annan	typ	av	risk	är	att	fonden	utvecklas	bättre	eller	sämre	
än	tillgångarna	på	den	marknad	på	vilken	man	investerar.	Den	
som	köper	en	aktiefond	med	t	ex	svenska	aktier	vill	troligen	
kontrollera	 hur	 stort	 risktagande	 fonden	 har	 haft	 i	 sina	
placeringar	jämfört	med	det	index	som	den	jämförs	med.	Ett	
mått	för	detta	är	aktiv	risk	eller	tracking	error,	d.v.s.	den	risk	
som	fonden	tagit	genom	att	dess	kursutveckling	avvikit	 från	
dess	jämförelseindex.	

Årlig avgift 
Årlig	 avgift	 avses	 per	 31	 december	 2023.	 Den	 kan	 variera	
från	år	till	år.	Avgiften	utgör	fondens	förvaltningsavgift,	samt	
övriga	avgifter.

Redovisningsprinciper
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