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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som é&r inriktad mot globala
aktiemarknaden. Fonden investerar i bolag som har sin verksamhet i eller
som dr inriktad mot dessa marknader. For att minska risken férsoker fonden
uppratthalla en bra geografisk och sektormdssig balans. Fonden soker
bolag med hog tillvaxt eller hog tillvaxtpotential. Fondens jamforelseindex
ar MSCI World (NET TR), ett brett varldsindex som omfattar mer &n 45 olika
marknader.

Ansvarig forvaltare: Tobias Kohl

Fondens startdatum: 2021-09-30

Periodens resultat

Guide Global Offensiv andelsklass C steg under aret med 15,9 procent
medan jamforelseindex steg med 19,7 procent. Negativt bidrag kom framfor
allt fran exponering mot sektorerna ldkemedel och finans.

Fondférmogenheten har under aret 6kat fran 2,0 mkr vid arets borjan till
43,3 miljoner kronor vid arets slut. Nettot av in- och utfléden i fonden
uppgick till 39,0 mkr och summan av arets resultat var 2,4 mkr.

Omséttningshastigheten uppgick till 0,05* ggr under aret.

Fonden exponeras for marknads- och valutarisk. Den absoluta risken har
under de senaste 24 manaderna uppgatt till 18,1 procent vilket ar 4,1
procentenheter hogre an jamforelseindex som ligger pa 14,0 procent.
Fondens aktiva risk uppgick under samma period till 9,1 procent.

Aret inledde med stigande aktiemarknader for en majoritet av de
dominerande ekonomierna varlden over efter ett surt 2022. Till skillnad
fran tidigare perioder nar riskviljan atervander till marknaden var det
inte tillvaxtbolag som ledde uppgangen utan mer defensiva sektorer
som konsumentvaror, finans samt héalsovard som noterade uppgangar.
Optimismen forbyttes sedan under mars i och med att flera amerikanska
nischbanker fick problem vilket ledde till en sa kallad bankrusning,
marknaden oroades for spridningseffekter men avvarjdes snabbt av
myndigheter. Marknaden tar sedan ny fart under maj da Al praglar
nyhetsflodet vilket leder till kraftiga uppgangar koncentrerat till de storsta
amerikanska bolagen kopplat till just Al, “magnificent seven”. Marknaden
gar sedan in i en ny fas under senare delen av sommaren da placerarna
ater fokusera pa den ihdllande inflationen och dar Centralbankerna
kommunicerar allt tydligare "hoga réntor langre”. Rantor stiger kraftigt och
sanker den globala aktiemarknaden. Vidare fortsatter bolagsrapporterna att
trotsa den allt svagare konjunkturen och overtraffar 6verlag analytikernas
prognoser. Bolag som rapporterar nagot under koncensus straffas dock
hart. Det ar forst nar inflationen sjunker lite snabbare &n vantat sedimentet
vander, marknaden diskonterar snabbt flera sénkningar av styrrantan redan
under forsta halvan av 2024 vilket leder till kraftigt stigande aktiemarknader
under arets sista tva manader.

Den globala aktiemarknaden noterade en uppgang pa 19,7 procent. Den
amerikanska aktiemarknaden steg 22,3 procent, Japan 16,4 procent och
Europa 16,0 procent. Bland de storre nationerna inom Europa gick Tyskland
bast med en uppgang om 19 procent. Storbritannien steg 10,4 procent.
Tillvaxtmarknader som grupp gick upp 6,2 procent, i topp aterfanns Brasilien
och Indien som steg med 19,3 respektive 16,8 procent. Tyngre gick det for
Hong Kong som foll 17,5 procent och inhemska Kina backade 14,0 procent.

Riksbanken hojde styrrantan vid fyra tillfillen fran 2,5 procent till 4,0
procent. Samtidigt sjonk de svenska langrantorna under aret, den svenska
10-arigen backade fran 2,35 procent till 1,99 procent. Obligationsindex steg
darmed 4,4 procent.

Den svenska kronan stéarktes med 3,3 procent mot den amerikanska dollarn
och handlades till 10,08 vid utgangen av aret. Euron forblev oférandrad sett
over hela 2023 och stangde pa kursen 11,13.

* Fondférmogenheten har stigit kraftigt under aret vilket medfér att mattet
omsattningshastighet inte fullt ut ar representativt.
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Fondens utveckling - helar 2023
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Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)

20231231 20221231

Totalrisk 18,12 N/A
Aktiv risk 9,07 N/A
Totalrisk for jamforelseindex 13,99 N/A
Genomsn. arsavkastning de tva senaste aren 2,54 N/A
Genomsn. arsavkastning de fem senaste aren N/A N/A

Risk- och avkastningsmatt avser C-klassen
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Fondens utveckling (10 ar)

Totalt NAV (tkr)

Klass C
NAV/Andel (kr)

Utestaende andelar (st)
Avkastning
Avkastning MSCI TWI (%)

Arsberdttelse 2023

2023
43320

114,48
378 415
15,89%
19,73%

2022
1976

98,78
20000
-9,28%
-5,79%

2021
2178

108,88
20 000

8,88%
11,50%



Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

VALUTA ANTAL VARDE % AV

FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
AKTIER
Asien
GMO Internet Inc JPY 1029 189 0,4
Hyundai Marine & Fire Insurance KRW 308 75 0,2
Kuraray Co JPY 403 41 0,1
Kurita Water Industries Ltd JPY 780 308 0,7
L'occitane International SA HKD 1765 51 0,1
Medipal Holdings JPY 241 39 0,1
Nakanishi Inc JPY 924 157 0,4
Samsonite International SA HKD 8013 266 0,6
Sosei Group Corp JPY 761 77 0,2
Tokyo Tatemono Co JPY 368 56 0,1
TS Tech Co Ltd JPY 1685 205 0,5
Summa Asien 1464 3,4
Europa
Alfen NV EUR 245 164 0,4
Basic-Fit NV EUR 591 185 04
Bawag Group AG EUR 402 215 0,5
BFF Bank EUR 3136 360 0,8
Bucher Industries AG CHF 37 156 0,4
Dechra Pharmaceuticals PLC GBP 380 188 0,4
Jungfraubahn Holding AG CHF 173 331 0,8
Schott Pharma AG & Co KGAA EUR 139 52 0,1
Soitec SA EUR 119 214 0,5
Summa Europa 1865 4,3
Nordamerika
89bio Inc usD 1775 200 0,5
Acadia Healthcare Co Inc usD 308 241 0,6
Advanced Drainage Systems Inc usD 204 289 0,7
Agilysys Inc usD 195 167 0,4
Agree Realty Corporation usbD 275 174 0,4
Alphatec Holdings Inc usbD 2538 386 0,9
Ameris Bancorp usb 1540 823 1,9
Amicus Therapeutics usb 403 58 0,1
AppFolio usb 32 56 0,1
ArcBest Corporation usD 372 451 1,0
Ardelyx Inc usb 6639 415 1,0
Atkore Inc usD 275 443 1,0
AtriCure usD 113 41 0,1
ATS Corporation usD 134 58 0,1
Axonics Inc uUsD 534 335 0,8
Axos Financial Inc usD 1280 704 1,6
Bright Horizons Family Solutions usD 55 52 0,1
Builders FirstSource Inc usD 415 698 1,6
Cameco Corp CAD 1071 468 1,1
Celsius Holdings Inc usD 1995 1096 2,5
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

VALUTA ANTAL VARDE % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Central Garden and Pet Company usbD 669 338 0,8
Chart Industries Inc usbD 172 236 0,5
Chemed Corp usD 58 342 0,8
Cirrus Logic Inc usD 275 231 0,5
Compass Minerals Intl usD 471 120 0,3
Core and Main Inc Class A usD 837 341 0,8
Credo Technology Group Holding usD 244 48 0,1
Criteo SA American Depositary Shares usb 1702 434 1,0
Crown Holdings Inc usD 335 311 0,7
Deckers Outdoor Corporation usD 40 269 0,6
Descartes Systems Group Inc CAD 255 217 0,5
DigitalBridge Group Inc usD 3351 592 1,4
Dynatrace Inc usb 499 275 0,6
e.lLf. Beauty usD 43 63 0,1
Encompass Health Corp usbD 1059 712 1,6
EngageSmart Inc usb 961 222 0,5
Enhabit Inc usD 2478 258 0,6
Enova International Inc usD 1280 714 1,6
Euronet Worldwide Inc usb 270 276 0,6
Everest Group usb 16 57 0,1
Evolent Health usb 162 54 0,1
ExIService Holdings usD 286 89 0,2
Flywire Corporation usbD 1714 400 0,9
Franklin BSP Realty Trust Inc usD 2396 326 0,8
FTAI Aviation Ltd usb 1462 684 1,6
FTAI Infrastructure Inc usbD 9357 367 0,8
Garrett Motion usD 1491 145 0,3
Globant SA usb 96 230 0,5
Graphic Packaging Holding Company usD 229 57 0,1
Greenlight Reinsurance Ltd Class A usbD 4980 573 1,3
Grid Dynamics Holdings Inc Class A usbD 1548 208 0,5
Guidewire Software Inc usbD 168 185 0,4
HealthEquity Inc usD 406 271 0,6
IDT Corporation Class B usb 955 328 0,8
Inspire Medical Systems Inc usbD 210 431 1,0
Installed Building Products Inc usD 262 483 1,1
Insulet Corporation usD 52 114 0,3
Intapp usb 113 43 0,1
Jones Lang LaSalle Incorporated usD 26 49 0,1
Kinsale Capital Group Inc usD 186 628 1,4
KnightSwift Transportation Holdings Inc usD 359 209 0,5
Korn Ferry International usb 581 348 0,8
Lancaster Colony Corporation usb 100 168 0,4
Lantheus Holdings Inc usD 414 259 0,6
Lattice Semiconductor Corporation usb 663 461 1,1
LGI Homes Inc usb 364 488 1,1
Livent Corp usb 892 162 0,4
Lundin Mining Corp CAD 3031 251 0,6
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Martin Marietta Materials Inc usb
Merit Medical Systems Inc usD
Mueller Water Products Inc usD
NAPCO Security Technologies Inc usb
National Vision Holdings Inc usb
Neogen Corporation usb
NICE Ltd usb
Noble Corporation plc usD
Nomad Foods Limited usb
Nova Ltd usb
Novanta Inc usD
nVent Electric PLC usb
OmniAb Inc usb
OrthoPediatrics Corp usD
Outset Medical Inc usbD
PagerDuty Inc usD
Pathward Financial Inc usb
Paylocity Holding Corporation usb
PennyMac Financial Services Inc usb
Penumbra Inc usb
Performance Food Group Company usb
PGT Innovations Inc usb
Planet Fitness Inc usb
Pool Corporation usb
Progyny Inc usb
Quanta Services Inc usD
RadNet usb
RBC Bearings Incorporated usb
Repligen Corporation usbD
Revolve Group Inc Class A usb
Ryan Specialty Holdings Inc Class A usb
Saia Inc usbD
Silk Road Medical Inc usb
SIW Group usD
SolarEdge Technologies Inc usD
Solaris Qilfield Infrastructure Inc Class A usb
Sprout Social Inc Class A usD
Standard Motor Products Inc usb
Summit Materials Inc Class A usb
Sun Country Airlines Holdings Inc usb
Super Micro Computer usb
TechnipFMC PLC usb
Terreno Realty Corporation usbD
The Bancorp Inc usb
The Brink's Company usb
The Shyft Group Inc usb
TopBuild Corp usb

Arsberdttelse 2023

ANTAL

53
305
2071
560
1109
234
102
84
888
64
113
601
43839
722
1113
574
1326
200
448
153
447
1241
944
59
479
330
238
54
115
2033
439
102
1422
246
75
3959
826
669
1517
1678
18
1597
400
2757
469
1436
11

VARDE
(tkr)

266
233
301
193
234

47
205

41
152

89
192
358
301
237

61
134
707
332
399
388
312
509
694
237
179
718

83
155
208
340
190
450
176
162

71
318
511
268
588
266

52
324

1071
416
177

41

% AV
FOND-
FMH

06
05
07
04
05
01
05
01
04
02
04
038
07
05
01
03
16
038
0,9
0,9
07
1,2
1,6
05
04
1,7
0.2
04
0,5
038
04
1,0
04
04
0.2
07
1,2
06
1,4
06
01
07
06
2,5
1,0
04
0,1



Tillgangar per 2023-12-31

Finansiella instrument

VALUTA ANTAL VARDE % AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH
OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
TransMedics Group Inc usD 976 776 1,8
TriMas Corporation usD 1882 480 1,1
Trinity Industries Inc usD 2102 563 1,3
Tyler Technologies usbD 19 80 0,2
Varonis Systems Inc usb 779 355 0,8
Verint Systems Inc usb 656 179 0,4
Verra Mobility Corp usD 2 586 600 1,4
Vertex Inc Class A usD 698 190 0,4
Watts Water Technologies Inc A usD 168 353 0,8
Summa Nordamerika 38643 89,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 42 327 96,9
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 3,1
Likvida medel 1374 3,2
Ovriga tillgdngar och skulder netto -27 -0,1
FONDFORMOGENHET 43320 100,0
Kurs CAD 7,6429
Kurs CHF 11,9738
Kurs EUR 11,1323
Kurs HKD 1,2906
Kurs JPY 0,0715
Kurs KRW 0,0078
Kurs NOK 0,9923
Kurs USD 10,0779

Fonden har ej stéllt nagra sakerheter.

Antal andelar &r avrundade till heltal.
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Kostnadsmatt

Transaktionskostnader: 0,23%

Insdttningsavgift: Ingen

Uttagsavgift: Ingen

Omesattningshastighet: 0,05 ggr

Andelsklass C

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 1,30% av den
genomsnittliga fondférmogenheten

Inga vardepapperstransaktioner har formedlats via narstaende
vardepappersinstitut.

Arlig avgift: 1,53%

Forvaltningavgift i kr vid:
10 000 kr engangsinsattning - andelsklass C
100 kr I6pande sparande - andelsklass C

Rakenskaper

292,20 kr
18,68 kr

Resultatrdkning (tkr)

20230101- 20220101-
20231231 2022131

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa 6verlatbara varde- 2 599 =222
papper, not 1
Réanteintakter 53 1
Utdelningar 174 22
Valutavinster/forluster netto -124 -
Summa intdkter och vardeférandring 2702 -199
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -207 -2

Ersattning till forvaringsinstitut -50 -
Transaktionskostnader -63 -
Summa kostnader -320 -2
Periodens resultat 2382 -201
Balansrakning (tkr) 20231231 20221231
Tillgangar
Overltbara virdepapper 41974 1826
S:a fin instr med pos markn.vdrde 41974 1826
Bank och 6vriga likvida medel 1374 150
Forutbet kostnader och uppl intakter 19 1
Summa tillgdngar 43 367 1977
Skulder
Uppl kostnader och forutbet intdkter 47 1
Summa Skulder 47 1
Fondféormogenhet 43320 1976
Not 1: Virdeforandring pa dverlatbara 20231231 20221231
vardepapper (tkr)
Realisationsvinster/forluster 392 1
Orealiserade vinster/forluster 2207 -223
Summa 2599 -222
Not 2: Forandring fondfmh (tkr) 20231231 20221231
Fondfmbh vid arets bérjan 1976 2177
Andelsutgivning 38 962 -
Andelsinlosen - -
Resultat enligt resultatrakningen 2382 -201
Fondfmh vid periodens slut 43 320 1976

Arsberdttelse 2023



Hallbarhet

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Indecap Guide Global Offensiv Identifieringskod for juridiska personer: Org.nr: 515602-0686

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att Ja

investeringen inte LA L x
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

Miljoérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
Nej

Den gjorde hallbara ® Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och

% aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 2%
hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljémassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter .
EU-taxonomin

som inte anses vara

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem

som laggs fram i miljémdssigt hallbara enligt EU- ¢ med ett miljomal i ekonomiska

forordning (EV) taxonomin verksamheter som inte anses vara
2020/852, dar det miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
faststélls en

forteckning 6ver ¢ med ettsocialt mal

miljomassigt

hé"bara. Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
ekonomiska investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
verksamheter.

Férordningen mal: _ % investeringar
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin

Hallbarhetsindikato

I vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt? De miljsrelaterade och sociala
egenskaperna framjades dels genom vara hallbara investeringar som berdknades till 1,86% av hela
fonden.

Ll

amr™
.
g,

rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Fondens miljérelaterade och sociala egenskaper har dven framjats genom ett aktivt arbete med att
begransa ESG-riskerna i fonden. Alla investeringar har genomgatt en screening pa detta omrade och
fonden har begransat sitt dgande i bolag med hog ESG-risk i forhallande till andra i sin bransch till
forman for bolag som ar battre pa detta omrade.

Exkluderingskriterier: Fonden har framjat miljon genom att avsta fran att investera verksamheter som
vi bedomer &r skadliga for miljon och den biologiska mangfalden. Detta sker genom att fonden inte
investerar i utvinning av fossila brédnslen, energiproduktion fran kol, olje- och 6vriga fossila branslen.
Under aret har inga av vara investerar varit inom dessa verksamheter. For att framja sociala egenskaper
har fonden avstatt fran investeringar i produktion av alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet och
pornografi samt vapenproduktion. Fonden har en nolltolerans gallande kontroversiella vapen for bade
produktion och distribution. Dessa exkluderingar har fonden under aret foljt och har inte haft nagra
investeringar i dessa verksamheter.



Fonden har dven framjat att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning genom att exkludera bolag som
inte respekterar internationella normer och konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt
och mangfald samt exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter.

Fonden ar restriktiv i val av investeringar. Manga investeringar faller bort fran investeringsuniverset
innan en potentiell investering. Da denna beddémning ar integrerad i var forvaltning ar det svart att
uppskatta exakt hur manga potentiella investeringar som fallit bort pga de restriktioner fonden gjort
avseende hallbarhet.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
De egenskaper som framjas i fonden maéts via indikatorerna nedan.

e Exponering mot bolag med hog ESG-risk. Alla bolag fonden investerade i under dret som hade ett ESG-riskvdrde som var
dataleverantér Sustainalytic klassade som ’severe’ underséktes noggrant av hdllbarhetsteamet som sedan, om de héll
med om riskbedémningen, sdlde av alternativt valde att inte investera i bolaget och valde i stdllet att investera i bolag
inom samma bransch som klassats med Idgt ESG-riskvdrde.

e  Exponering mot bolag som bryter mot UN Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, FN:s
deklarationer om manskliga rattigheter samt ILO:s konventioner om arbetsrattsliga villkor. Fonden har under dret valt att
inte investera i bolag som bryter mot ndgon av dessa.

. Exponering mot bolag verksamma inom kontroversiella vapen, kdrnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak,
pornografi eller kommersiell spelverksamhet Fonden har under dret valt att inte investera i bolag som producerar inom
dessa omraden.

e  Exponering mot bolag verksamma inom produktion av fossila branslen. Fonden har under dret valt att inte investera i
denna typ av verksamhet.

... och jémfért med de féregdende perioderna? Resultatet &r samma som féregdende ar forutom gillande
ESG-riskvardet da det &r en ny indikator for denna matperiod.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog

den hdllbara investeringen till dessa mal? Fonden har en minimiandel pd 1% hallbara investeringar och uppmitte 2% for denna
matperiod. For att Indecap ska klassa att en investering som hallbar for denna fond kraver vi att investeringen ska klara minst ett av vara
tva valda hallbarhetsmal.

1). taxonomifdrenlighet. Investeringen ar taxonomifdrenlig, dvs att den enligt EU:s klassificeringssystem rdaknas som en verksamhet som
ar miljomassigt hallbar. Taxonomiférordningen faststéller kriterier for nar en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljomassigt hallbar.
Syftet ar att hjdlpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt hallbara investeringar.

For denna matperiod var 0,38% av fondens totala kapital taxonomiférenlig.

2). Klara Indecaps egna krav géllande miljo- & sociala aspekter.

Miljokrav: vara investeringar ska ha en tydlig plan for att uppna Parisavtalet genom att satta tydliga och matbara mal. Innehavet ska ha
satt ett vetenskapligt baserat mal (Science Based Target, SBT) for att minska sina utsldapp. Detta innebar att innehavet inte bara offentligt
atagit sig att dra ner pa sina utslapp for att ligga i linje med Parisavtalet, utan har dven satt upp tydliga mal och fatt dem utvarderade och
godkdnda av SBTI (Science Based Target Initiative).

For denna matperiod var 4% av fondens totala kapital investerat i bolag med ett godkant SBTi.

Socialt krav: Fonden stravar mot och uppmuntrar en jamn konsfordelning i styrelserna i de bolag som fonden investerar i. Fondens
malsattning i denna fraga ar i dagslaget att innehavens bolagsstyrelse ska besta till ett minimum av 30% kvinnor.
For denna matperiod var 48% av fondens totala kapital investerat i bolag med en styrelse bestaende av minst 30% kvinnor.

For att klara Indecaps egna krav gallande miljo- & sociala aspekter far innehavet inte heller medféra betydande skada. Med betydande
skada syftar vi pa PAI (Principal Adverse Impact). For att kunna rdknas som en hallbar investering enligt Indecaps krav 2). far bolaget
fonden investerar i inte medféra betydande skada definierat pa féljande vis:

Bolaget inte vara bland de 10 % samsta inom sin sektor for: PAI 2: Koldioxidavtryck, PAI 3: Vaxthusgasintensitet, PAI 6:
Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, PAI 8: Utslapp till vatten, PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt avfall
Fonden ar beroende av externa leverantdrer nar det galler datainsamling for PAI. Leverantdrerna i sin tur ar beroende av att bolag har
rapporterat och rapporterat in korrekt data avseende dessa parametrar. An sa ldnge ar det inget lagkrav p3 att bolag ska rapportera pa
alla dessa mattal men det ar en process som ar pa gang och data forbattras succesivt. Nar Indecaps krav gallande miljo- och sociala
aspekter beslutades om hade vi en forhoppning om att det inom kort skulle finnas battre mer data att utga ifrdn inom alla PAlI som



fondbolag behover rapportera pa. Sa ar det tyvarr inte i dagsldget och vi har darfor valt att under denna matperiod endast fokusera pa
PAI 3 och PAI 9 dar det finns tillforlitliga data.

For denna matperiod var 1% av fondens totala kapital investerat i bolag som klarade Indecaps krav gallande SBTi och kvinnor i styrelsen
men som var bland de 10% samsta inom sin sektor gallande PAI 3 och/eller PAI 9 och dérav kunde dessa bolag inte raknas till hallbara
investeringar.

Exkluderingar som kravs redan for att bli en investering: PAI 4: Fossila branslen. Exkludering av bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering) av fossila branslen, PAI 14: Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen), PAI 10: Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag samt PAI 11: Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att vervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Las garna mer om exkluderingskriterier ovan.

For denna matperiod var 0% av fondens totala kapital investerat i bolag fonden valt att exkludera.

Ovriga PAl-krav : PAI 7: Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk méngfald. For att rdknas som en hallbar
investering far foretaget inte ha en verksamhet som negativt paverkar omraden med biologisk mangfald.
For denna méatperiod hade fonden inte tillgang till tillrackligt tillforlitlig data fér att kunna méata PAI 7.

PAI 13: Jamnare konsfordelning i styrelserna. For att raknas som ett hallbart innehav maste bolaget som minimum ha en kvinna i

styrelsen.

For denna méatperiod hade 100% av fondens investeringar som klarade Indecaps krav géllande SBTi och kvinnor i styrelsen kravet pa
minst en kvinna i styrelsen.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Pa vilket scitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med de

hdllbara investeringarna? Fonden har valt att avsta fran att investera i verksamheter som vi
bedomer ar skadliga for miljon eller sociala egenskaper. Pa det sattet minskar vi risken for att
investeringarna ska orsaka betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal. F6r de hallbara
investeringarna har fonden annu ett filter. For att Indecap ska klassa ett innehav som hallbart maste det
antingen vara en hallbar obligation, taxonomiférenlig eller klara vara internt uppsatta krav. For att klara
vara internt uppsatta krav ar det an mer fokus pa att investeringarna inte far gora nagon betydande
skada, se mer information i fragan ovan. For de utvalda PAl-kriterier vi hade tillrackligt med tillforlitlig
data pa for denna period sa maste innehavet klara vara gransdragningar for att rdknas som en hallbar
investeringar utifran Indecaps egna uppsatta krav. Pa det sattet forsoker vi forsdkra oss om att de
hallbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde inte orsakade ndgon betydande
skada for ndgot miljomal eller socialt mal.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

Indikatorerna for de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer beaktades dels redan nar fonden tar stallning
till en potentiell investering pga fondens valda exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering) av fossila branslen vilket ar kopplat till PAI 4. Fondbolaget exkluderar bolag
som inte lever upp till FN:s Global Compact eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag vilket ar kopplat till PAI
10 och PAI 11. Fonden har en nolltolerans och ddrmed helt exkluderar bolag som &ar involverade i kontroversiella
vapen vilket ar kopplat till PAI 14.

For att Indecap i denna fond ska klassa ett innehav som hallbar maste det antingen vara taxonomiférenlig eller klara
vara internt uppsatta krav. For att kunna raknas som en hallbar investering utifran Indecaps krav far investeringen
inte vara bland de 10 % samsta inom sin sektor fér PAI 3: Vaxthusgasintensitet och PAI 9: Farligt avfall och radioaktivt
avfall. Fonden lagger dven stor vikt vid PAI 13 — jamnare konsfordelning i styrelserna. Fonden avsag att dven stalla
krav gallande PAI 2, 6, 7, 8 men tyvarr ansag vi att datan i nulaget var for bristfallig for att kunna gora detta.



Var de hdllbdra investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vigledande

principer for féretag och mdnskliga rdttigheter? Beskrivning: Fonden investerade under matperioden endast i foretag som
efterlevde OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter. Riktlinjerna
respektive principerna anger hur globala foretag bor bete sig nar det galler sysselsattning, arbetsmiljo, manskliga rattigheter, facklig
organisering, beskattning och féretagskultur som ar amnad att bekampa bl.a. brott mot manskliga rattigheter, korruption och mutor.

Fondens efterlevnad av 6verenskommelsen och riktlinjerna sakerstdlldes genom dagliga kontroller med hjalp av data fran extern
dataleverantor.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pé de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
fér miliémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomdssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer? indikatorerna fér de negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer beaktades nar fonden tar stillning till en potentiell investering pga fondens valda
exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som &r verksamma inom produktion (extrahering och raffinering)
av fossila branslen vilket ar kopplat till PAI 4. Fondbolaget exkluderar bolag som inte lever upp till FN:s
Global Compact eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag vilket ar kopplat till PAI 10 och PAI 11.
Fonden har en nolltolerans och darmed helt exkluderar bolag som ar involverade i kontroversiella vapen
vilket ar kopplat till PAI 14.

é = Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

4 Stdrsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Celsius Holdings Inc Dagligvaror 2,61% UsA

The Bancorp Inc Finans 2,55% UsA

Ameris Bancorp Finans 1,96% UsA

Forteckningen TransMedics Group Inc Halsovard 1,85% usa

innehaller de Quanta Services Inc Industrivaror och -tjinster 1,71% usA

investeringar som Enova International Inc Finans 1,70% US4

utgdr den finansiella Encompass Health Corp Halsovard 1,70% usa

produktens storsta Pathward Financial Inc Finans 1,69% UsA

andel investeringar Axos Financial Inc Finans 1,68% UsA

under Builders FirstSource Inc Industrivaror och -tjanster 1,66% UsA

refer?nsperioden, Planet Fitness Inc Sallankdpsvaror och -tjanster 1,65% usa
R FTAI Aviation Lid Industrivaror och -tjanster 1,63% Sydkorea

Kinsale Capital Group Inc Finans 1,50% USA

Verra Mobility Corp Informationsteknik 1,43% usa

DigitalBridge Group Inc Fastigheter 1,41% Usa




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
”grona”
investeringsobjekt
en aridag.

- Kapitalutgifter
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. desom ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.
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Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen var 33%

»

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A Hallbara = 2%

Taxonomiférenliga = 0,38%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper = 95%

Investeringar 100%

Nr 2 Annat = kassa 3%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljérelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmadssigt och socialt hallbara investeringar.

= 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Industrivaror och -tjanster: 23,28%, Halsovard: 17,44%, Finans: 17,26%, Informationsteknik: 13,99%,
Sallankopsvaror och -tjanster: 9,32%, Material: 5,91%, Dagligvaror: 5,19%, Energi: 2,74%,
Fastigheter: 2,68%, Teleoperatorer: 1,82%, Kraftforsorjning: 0,39%

| hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin? Fonden investerade under perioden till 0,38% i bolag som uppfyllde miljomal férenliga med EU-taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

] | fossilgas ] | kdrnenergi

|Z| Nej

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa klimatférandringarna (“begransning av
klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for ndgot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga

Mbjliggorande obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella

verks.amhetg.r gor produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
;:I“et dn;le kt mojligt overensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
or andra

statliga obligationer.
verksamheter att

£ srd 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
Referensvarden inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
ar index for att
:‘ata or|r|] den Omsattning I 99,61% 6vriga investeringar Omsattning I 99,61% Ovriga investeringar

Inansiella

produkten Kapitalutgifter I 99,69% dvriga investeringar Kapitalutgifter I 99,69% 6vriga investeringar
uppnar de Driftsutgifter I G EL 5% G ves e Driftsutgifter I 99,61% Gvriga investeringar
miljorelaterade

; o 0 o 0% 50%, 100%

eller sociala - gjxonomiférse?]fi) 3 100% ® Taxonomiforenliga
egenskaper som & investeringar

investeringar

den framijar. . i i
J Ovriga investeringar Ovriga investeringar

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
verksamheter enligt mdjliggérande verksamheter? Fonden har inte gjort ndgra &taganden att goéra investeringar i
férordning (EU) omstallningsverksamheter respektive mojliggérande verksamheter.
2020/852. Omstallningsverksamhet: omsattning: 0,00%, kapitalutgifter: 0,00%, driftsutgifter: 0,00%.

Mojliggorande verksamhet: omsattning: 0,39%, kapitalutgifter: 0,31%, driftsutgifter: 0,39%.

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?

s 2023/2024 2022/2023

~ g Omsattning: 0,39% Omsattning: 2,47%
Kapitalutgifter: 0,31% Kapitalutgifter: 1,64%
Driftsutgifter: 0,39% Driftsutgifter: 0,00%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

f6ren|iga med EU-taxonomin? Indecap klassificerar en investering som hallbar fér denna
fond antingen om den ar férenlig med EU-taxonomin alternativt om den klarar alla Indecaps uppsatta
krav vilket ar vart miljokrav (fatt sina mal godkédnda av SBTi) och vart sociala krav (minst 30% kvinnor i
bolagets styrelse) samt att innehavet inte far medféra betydande skada, nagot fonden mater utifran
valda PAl-indikatorer. Det ar darfor svart att sarskilja miljomalen fran de sociala malen.

ba

Indecaps krav att vara investeringar ska ha en tydlig plan for att uppna Parisavtalet genom godkanda
mal fran SBTi sa klarade 4% av fondens investeringar detta, notera dock att det inte racker att bara ha
godkdnda mal av SBTi for att klassificeras som hallbar investering.

Totalt klassificerar Indecap 1,86% av fonden som hallbar utifran ett mal som inte var férenlig med EU-
taxonomin.



Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar? indecap kan klassa en investering
som hallbar i denna fond utifran olika parametrar. Investeringen kan vara taxonomiférenlig alternativt
kan den klara Indecaps egna uppsatta mal. EU har dnnu inte satt nagra sociala taxonomiférenliga mal sa
under den punkten blev det inga sociala investeringar.

For Indecaps egna uppsatta krav vilket dr vart miljokrav (fatt sina mal godkdnda av SBTi) och vart sociala
krav (minst 30% kvinnor i bolagets styrelse) samt att innehavet inte far medféra betydande skada,
nagot fonden mater utifrdn valda PAl-indikatorer behéver investeringen klara samtliga krav for att
raknas som hallbar. F6r matperioden klarade 48% av fondens investeringar det sociala kravet, men det
innebar inte att vi klassificerat investeringen som hallbar. Totalt klassificerar Indecap 1,86% av fonden
som hallbar utifran ett mal som inte var férenlig med EU-taxonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin annat fanns under perioden endast kassan som vid arsskiftet 2023/2024 var pa 3%. Kassan
anvandes for att hantera utfléden av kapital och ar darfér nédvandig for fonden och hade inte nagra
skyddsatgarder gallande hallbarhet.

Vilka atgdirder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? et sr viktigt fér oss som fondbolag att vara aktiva

dgare och en del av det arbetet &r att vara delaktig och résta pa bolagsstammor. Fonden har som ambition att rosta i
bolagsstammorna for fondens storsta innehav.

Fonden arbetar med att hallbarhet ska genomsyrar bolagsstyrningen i de bolag fonden investerar. Detta framjas
genom att fondbolaget pa bolagsstammor endast rostar for ersattningsprogram som inkluderar hallbarhetskriterier.
Under ar 2023 rostade fonden endast for ersattningsprogram som inkluderade hallbarhetskriterier samt rostade
emot de som inte inkluderade dessa former av kriterier.



Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Forvaltande fonder
Indecap Fonder AB dgs till 100 % av Indecap Holding AB. Tillstand Start
Indecap Holding AB ags till ca 13,0 % av personal i Indecap Indecap Guide Sverige 2003-09-17 2003-10-31
genom foretag och till ca 87,0 % av sparbanker. Indecap Guide Sverige Offensiv. 2021-07-02  2021-07-30
Indecap Guide Global 2005-12-22  2006-01-31
Indecap Guide Global Offensiv 2021-07-09 2021-09-30
Styrelse Foretagsledning Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Helene Willberg, Ordforande Johan Svedin, VD Tillvaxtmarknadsfond
Peter Bredelius Jan Berglund, vice VD Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Cecilia Jeffner Foretagsobligation
Revisor Indecap Guide 1 2015-07-15 2016-06-20
KPMG AB Indecap Guide 2 2015-07-15 2016-06-20
Indecap Guide Q30 2017-08-02 2017-10-04

Information om ersattningar

Hur ersittning och férmaner till anstéllda har berdknats

Fondbolaget har 8 anstallda och har en ersattningspolicy som syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering och motverka ett 6verdrivet risktagande.
Information om sambandet mellan resultat och ersattning Fondbolagets framgang ar starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget férvaltar. Ersattnings-
policyn ska darfor stimulera fondférvaltarna till insatser som bidrar till att fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Ersattningspolicyn ska vidare
framja en sund och effektiv riskhantering och tjana fondbolagets langsiktiga intressen. Policyn ar utformad for att 6verensstamma med affarsstrategi, mal, varde-
ringar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens ersattningspolicy syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast och rorlig
ersattning. Den fasta ersattningen ska vara marknadsmadssig samt tillracklig sa att den rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. De rorliga erséttningarna
ar baserat pa de anstélldas fasta l6ner och kan som mest uppga till 67 procent av den fasta ersattningen. VD har ingen rorlig ersattning.

Fondbolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstallda i fondbolaget:
Risktagare: VD /forvaltare har bedémts kunna védsentligen paverka fondbolagets riskniva och anses darmed som risktagare.
Verkstdllande ledning: Den verkstéllande ledningen definieras som: VD, vice VD. Ledande befattningshavare definieras som VD.

Sarskilt reglerad personal: Sarskilt reglerad personal definieras som den verkstéllande ledningen samt fondférvaltare. Internrevisionen, Riskkontroll och funktio-
nen for Regelefterlevnad &r utlagda pa extern uppdragstagare och ingar darfor inte som sarskilt reglerad personal. Anstdlld som inte har nagon vésentlig paverkan
pa fondbolagets riskprofil eller riskprofilen fér de forvaltande fonderna ska dock ej anses vara sarskilt reglerad personal. For sarskilt reglerad personal anvdander
fondbolaget ett system med uppskjuten utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersattning utbetalas 40 procent direkt. Utbetalning gors

i borjan av aret efter intjdnandearet. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra ar. Pa sa satt uppnas en éverensstimmelse med
fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom att den rorliga ersattningens faktiska utbetalning
sker under fem kalenderar. Infér varje utbetalning tas det i beaktande om det &r forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella situation och motiverat med
hénsyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat samt den anstalldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten ersattning med en
fiardedel under vardera av féljande ar, forutsatt att den anstallde kvarstar i tjanst. Delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning
enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte goras forréan ett ar forflutit sedan den rérliga ersattningen beslutades. Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och
ar ansvarig for att den tillampas och foljs upp. En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets erséttningar 6verensstammer med ersattningspolicyn.
Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststélls. Fér 2023 har granskningen
utforts av fondbolagets funktion for riskkontroll. Slutsatsen av funktionens granskning ar att det inte kommit fram omstandigheter som ger anledning att anse att
fondbolagets ersattningar inte 6verensstimmer med ersattningspolicyn och ar i 6verensstimmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2023
Sarskilt reglerad personal (5 personer) 4182 000
Rorlig ersattning sarskilt reglerad personal (5 personer) 200 000
Ovriga anstillda (8 personer) 2124385
Summa 6 506 385
Sociala kostnader sarskilt reglerad personal 1313984
(varav pensionskostnader sarskilt reglerad personal) 861 140
Sociala kostnader 6vriga anstéllda 2094 626
(varav pensionskostnader 6vriga anstallda) 607 832
Ovriga personalkostnader 242 655
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed
och ar i ftillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar vald
atagandemetoden.

riskbeddomningsmetod

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

Nyckeltal och kostnadsmatt

K1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen
for allmanheten.

K4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

K5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad hérleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om sadana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets
bedémning ar missvisande, far vardering ske pa objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2023.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvdangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att férlora pengar, ar att
mata fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora foréandringar
i fondvardet varit i genomsnitt Over en viss tidsperiod
omréaknat till ett arsvarde. Indecap foljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvdndas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse berdknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa vilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis hogre totalrisk dn rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksa
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sdkert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft i sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamforelseindex.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2023. Den kan variera
fran ar till ar. Avgiften utgor fondens férvaltningsavgift, samt
ovriga avgifter.
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Styrelsens underskrift

Styrelsen avger arsberattelse for Guide Global Offensiv for rakenskapsaret 2023.

Stockholm den

Helene Willberg (Ordférande)

Peter Bredelius

Cecilia Jeffner

Johan Svedin (VD)

Arsberdttelse 2023

13





