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Klimatrapport 2023 enligt TCFD:s rekommendationer

Indecap Fonder AB:s klimatrapport i enlighet med Task force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD), dar vi presenterar en 6versikt av vart arbete med att hantera klimatrelaterade risker och
mojligheter i var investeringsverksamhet.

| och med FN:s klimatpanels specialrapport om effekterna av en global uppvarmning av éver 1,5
grader C har det blivit an tydligare att det kravs en snabb och kraftfull omstallning. Indecap Fonder
har under 2023 utokat arbetet med att ta hansyn till klimatrisker i investeringar. Vi ar 6vertygade om
att klimatrelaterade risker ar avgérande for var langsiktiga framgang och for att bidra till en mer
hallbar varld.

TCFD:s rekommendationer bestar av fyra olika omraden som beskriver hur organisationen arbetar
med klimatrisker: styrning, strategi, riskhantering och nyckeltal samt mal. | denna rapport beskriver vi
hur vi arbetar med att identifiera och hantera klimatrelaterade risker och méjligheter, samt hur vi
integrerar klimathdnsyn i var investeringsstrategi. Vi redovisar dven fondernas paverkan pa klimatet
genom att rapportera fondernas utslapp av vaxthusgaser.



1. Styrning

Indecap Fonder har skrivit under FN-initiativet PRI (Principles for responsible investments). Inom
detta initiativ arbetar man med att 6ka forstaelsen for ansvarsfulla och héllbara investeringar.
Genom att skriva under PRI har Indecap atagit sig att beakta miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning i
vara investeringsanalyser och placeringsbeslut. Att aktivt arbeta med dessa aspekter i
fondforvaltningen samt jobba for en mer hallbar finansbransch.

Indecap Fonder har en policy for ansvarsfulla investeringar som beskriver hur hallbarhetsrisker
inkluderas i investeringsprocessen, dar klimatfragor ar en del av stéllningstagandet.

Styrelsen for Indecap Fonder faststaller alla policys och dven policyn for ansvarsfulla investeringar.
Minst en gang per ar faststalls samtliga policys.

Investeringskommittén bestar av forvaltare, och koncernchefen, och beslutar om
investeringsarbetet.

Kommittén for ansvarsfulla investeringar bestar av forvaltare, koncernchef, VD och
kommunikationsansvarig och tar beslut om Fondbolagets hallbarhetsarbete.

Forvaltare ansvarar for att folja placeringsinstruktioner for varje fond och sakerstalla att policyn for
ansvarsfulla investeringar foljs.



2. Strategi

| avsnittet om strategi ingar att rapportera om aktuell och potentiell paverkan av klimatrelaterade
risker och mojligheter pa organisationers affar, strategi och finansiell planering. Fér Indecap Fonder
ar det nédvandigt att integrera klimatrelaterade risker och majligheter i investeringsprocessen da det
ar en faktor som kommer att ha stor paverkan pa lang sikt.

Genom att analysera klimatrisker och majligheter i vara investeringsprocesser far vi storre forstaelse
for investeringarna och riskerna kopplade till detta.

I Indecap fonders Investeringspolicy star att innan en placering genomfors ska bolaget ta fram
prognoser och analyser om placeringens bidrag till fondens sammansattning och likviditet samt till
dess risk- och avkastningsprofil. Analyserna ska baseras pa information som ar tillforlitlig och
uppdaterad i bade kvantitativt och kvalitativt hanseende.



3. Riskhantering

| avsnittet om riskhantering ska organisationen beskriva hur de identifierar, bedémer och hanterar
klimatrelaterade risker och mojligheter och hur dessa ar integrerade i organisationens 6vergripande
riskhantering. Kapitaldgare ska dven beskriva dialogaktiviteter med portfdljbolag och hur den totala
portféljen &r positionerad gentemot en omstallning till ett Iagkoldioxidsamhille.

3.1 Risker relaterade till omstallningen till en fossilfri ekonomi (omstallningsrisker)

Omstallningsrisker

Potentiell paverkan pa bolag

Potentiell finansiell paverkan
for Indecap Fonder

Regulatoriska risker

Okade eller férandrade
regulatoriska krav

Okade kostnader for utslapp av
vaxthusgaser

Hogre krav pa rapportering

Teknologiska risker

Okade kostnader fér
omstallning till teknik med
lagkoldioxidfokus.
Investeringar i
omstallningsteknik som inte
fungerar

Marknadsrisker

Férandringar i kunders
beteenden

Osdkerhet i marknadssignaler
Okande kostnader fér
ramaterial

Ryktesrisker

Forandrade kundpreferenser
Stigmatisering av sektorer
Okande intresse fran
intressenter eller negativ
aterkoppling fran intressenter

e Okade kostnader fér 6kad

regelefterlevnad

Okade rapporteringskrav

e Okade kostnader for utslapp av
vaxthusgaser

e Okad risk fér béter

. Hogre risk for “strandade
tillgdngar”

. Minskad efterfragan pa
befintliga produkter

. Hogre kostnader for forskning
och utveckling

. Mindre efterfragan pa varor pa
grund av dndrade preferenser
hos kunder.

. Okade produktionskostnader

. Forandrade varderingar av
tillgdngar

. Forsamrade varumarken

. Minskad efterfragan

. Personalrisk (svarigheter att

behalla ratt personal)

e Hallbarhetsarbetet far storre
betydelse.

o Med 6kade kostnader for utslapp
kommer bolag att fa en mer
rattvis vardering utifran
utnyttjande av resurser och
klimatpaverkan.

e Risk att nya krav och kostnader
snabbt paverkar innehaven
negativt.

e Utmaning for forvaltare att avgora
vilka teknologier som kommer att
bli ny standard

e Omstéllningen kommer att
innebéara dndrade preferenser for
konsumenter. Utmaning for
forvaltare att forutspa dessa
preferenser.

o Risk for stora marknadsroérelser

o Risk for att halla bolag som
kranker konventioner.

e Finansiell risk att salja bolag "for
sent”.



3.2 Risker relaterade till fysisk paverkan av klimatforandringar

Potentiell finansiell paverkan

Fysiska Risker Potentiell paverkan pa bolag for Indecap Fonder
Akuta risker
. Okande antal kraftfulla e  Skador pa egendom och o De storsta riskerna fran fysiska
vaderhandelser tillgangar klimatrisker finns inom fastigheter
e  Minskade inkomster p.g.a. och dkade férsdkringskostnader.
storningar i produktion o Okade produktionskostnader for
e Minskade inkomster p.g.a portféljbolag.

ldgre forsaljning/produktion
Systematiska risker

. Stigande havsnivaer . Tillgangar skrivs av i fortid. e Kan potentiellt paverka alla
. Okande medeltemperaturer . Okade kapitalkostnader tillgangsslag.
. Forandringar i vadermonster . Hogre forsakringspremier

. Minskade intdkter

3.3 Indecap Fonders investeringar

Varje investerings hallbarhetsrisk tas med i bedémningen infor en ny investering eftersom det &r en
allt viktigare faktor som paverkar foretags varde och hallbarhet pa lang sikt. Hallbarhetsrisk handlar
om hur val ett foretags verksamhet kan hantera miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade
utmaningar som paverkar dess affarsmodell och férmaga att skapa varde over tid. Om en investering
ar utsatt for hog hallbarhetsrisk kan detta leda till 6kad osdkerhet. Genom att inkludera
hallbarhetsrisk i beddmningen av nya investeringar kan Indecap battre hantera riskerna och
identifiera mojligheter inom omraden som kan ge hog avkastning pa lang sikt. Detta kan ocksa bidra
till att minska eventuella negativa effekter som investeringarna kan ha pa miljon och samhillet, vilket
kan gynna bade fonderna och samhéllet som helhet.

Alla Indecaps fonder exkluderar investeringar i utvinning och raffinering av fossila bréanslen. En av
anledningarna ar att minska investeringsriskerna relaterade till klimatforandringar. Fossila branslen
ar en av de storsta kéllorna till vaxthusgasutslapp, vilket driver pa klimatférandringarna. Genom att
undvika investeringar i fossilindustrin kan Indecap minska risken for att investeringarna forlorar
varde pa grund av klimatrelaterade handelser, sasom regleringar eller teknologiska framsteg inom
fornybar energi. Dessutom kan exkluderingen av fossila brénslen ocksa bidra till en positiv
samhallseffekt genom att minska stddet till en bransch som paverkar klimatet negativt.



4. Matetal och mal
| avsnittet om nyckeltal och mal ska organisationen rapportera om matetal och mal som anvands for
att bedéma och hantera relevanta klimatrelaterade risker och mgjligheter.

4.1 Science Based Target (SBT)

Indecap Fonder méater andel av fondbolagets férvaltade kapital som har ett godkant SBT for att
minska sina vaxthusgasutslapp. Ett SBT innebar att foretaget har satt ambitiosa mal for att minska
sina utslapp av vaxthusgaser i linje med vetenskapliga riktlinjer for att begransa den globala
uppvarmningen till 1,5 grader Celsius. Foretag med SBT har tagit pa sig ett ansvar for att minska sin
paverkan pa klimatet, vilket kan innebara att de &r battre positionerade for att hantera framtida
klimatrelaterade risker. Att investera i sadana foretag kan darfor minska risken for investerare,
samtidigt som det bidrar till en mer hallbar utveckling. Investeringar i féretag med SBT ar ett viktigt
steg for att integrera klimathansyn i investeringsstrategin och bidra till en mer hallbar framtid.

2023 SBT i%

Indecap Guide Q30

Indecap Guide Tillvaxtmarknadsfond
Indecap Guide Sverige Offensiv
Indecap Guide Sverige

Indecap Guide Global Offensiv
Indecap Guide Global

Indecap Guide Foretagsobligation

Indecap Guide 2

Indecap Guide 1

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

| grafen ovan har vi rdknat in de bolag som har ett vetenskapligt baserat mal (SBT) som har blivit
godkant av Science based target initiative (SBTi). Raknar man ihop detta sa finns 50 % av Indecap
Fonders forvaltade kapital investerade i bolag med ett godként vetenskapligt baserat mal.
Andelen investeringar i foretag som har ett godkant science based target (SBT) férvantas 6ka i
framtiden. Fler och fler féretag inser vikten av att ta ansvar for sin paverkan pa klimatet och satta
ambitidsa mal for att minska sina utslapp av vaxthusgaser. Samtidigt 6kar medvetenheten bland
investerare om vikten av att integrera klimathansyn i sina investeringsbeslut.



% SBT - malsattning for Indecap fonders innehav
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Indecap fonder har som malsattning att 6ka andelen innehav som har ett godkant SBT samt att ar
2040 ska 100 % av portféljen ha en malsdttning som mojliggor att Parisavtalet uppfylls. Fér 2023
overtraffade vara investeringar malsattningen som var pa 37 %, utfallet var pa 50 %.

4.2 Koldioxidintensitet per fond

Mats som vaxthusgasintensitet (GHG intensity scope 1 + 2 (tCO2eq/EURm))

tCO2eq (koldioxidekvivalent) ar en mattenhet som gor det mojligt att jamfora klimatpaverkan fran
olika vaxthusgaser.

Véaxthusgasintensiteten ar ett relativt matt pa utslapp av vaxthusgaser (GHG). Det ar mangden
vaxthusgaser som produceras per enhet av foretagets intakter, matt i ton CO2 per genererad miljon
euro. Koldioxidintensiteten viktas sedan med hjalp av portfoljvikten for att fa ett vagt genomsnitt for
fondens portfolj.

Z ( “imsestgeringrens aktz{eifa véird‘e,-l I'awest\?ringsobgfektets: Scope '1-..?- och S-T;é.ixthusgasutsiﬁppf)
aktuellt virde pa alla investeringar (miljoner euro) investeringsobjektets intikter (miljoner euro);
Vaxthusgasintensitet per fond (Scope 1&2) 2023 2022

Indecap Guide Foretagsobligationsfond 59,3 31,7

Indecap Guide Global 127,1 139,4

Indecap Global Offensiv 54,0 123,2

Indecap Sverige 38,9 44,4

Indecap Sverige Offensiv 14,9 13,3

Indecap Guide 1 77,3 89,9

Indecap Guide 2 76,1 89,2

Indecap Guide Tillvaxtmarknadsfond 99,1 164,2

Indecap Guide Q30 18,5 68,1



Portfoljviktad koldioxidintensitet

Mattet summerar portféljbolagens respektive koldioxidintensitet, det vill sdga ett bolags
koldioxidutslapp i forhallande till dess omsattning, viktat baserat pa respektive bolags andel av
portféljen (GHG intensity scope 1 + 2 (tCO2eq/EURmM)). Indecap anvander sig av Sustainalytics som
kalla for detta matt. Mattet rapporteras i miljoner Euro da det ar enligt EU:s standard géallande SFDR
vilket gor det lattare att jamféra mellan fonder da samtliga fonder som traffas av regelverket
kommer att rapportera enligt den standarden.



