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Indecap startade 2002 som ett fondanalysforetag. Var affarsidé ar att genom gedigna analyser av fonder och
fondforvaltaresamten portfoljkomposition som syftartill att 6kariskjusterad avkastning, lotsa investeraretillde
for kunden basta fonderna och fondportfoljerna. Indecap valjer ut de basta fran respektive placeringsinriktning,

forvaltare som har presterat bra under en langre period och vars vitt skilda profiler gor att riskerna sprids och
den totala risken minskar. Vi pa Indecap arbetar tillsammans for att gora investeringsbeslut for vara kunder lite
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SEDAN STARTEN 2002

Indecap fyllde 20 ar forra aret. Sedan
starten har vi hjalpt kunder med att hitta de
basta fondforvaltarna samt att komponera
riskavvagda portfoljer med hjalp av dessa
forvaltare. Detta ligger helt ratt i tiden nu
som di. Okad omvérldsturbulens, okat
antal fonder pa marknaden samt att allt
fler individer star infor flera fondval inom

INDECAP: EN 20-ARING SOM

deras pensionslosningar ar nagra faktorer som visar pa
ett dn storre behov fér kunderna att fa hjalp med sitt
fondforvaltarval an vad det var nar Indecap startade.

Forvaltarvalet ar och har alltid varit hjartat i Indecaps
affar. Att soka, lara kdnna och utvardera olika forvaltare
ar grunden for hela verksamheten. Men var modell ar allt
annat an statisk och har utvecklats betydligt under de ar
som Indecap varit verksamt. Den senaste utvecklingen
av modellen har resulterat i att vi investerar direkt i
fondforvaltarnas underliggande vardepapper. Att utveckla
och finslipa var modell ar en forutsattning for att kunna
halla oss aktuella i denna bransch och nagot vi kommer
fortsatta med. Utvecklingen av var forvaltningsprocess har
resulterat i en effektivare forvaltning, bl.a. med avseende
pa avgifter, timing samt hallbarhetshansyntagande, vilket i
slutdndan inneburit battre avkastning for vara kunder.

En annan sak som praglat Indecap &r bolagets samarbete
med sparbankerna. Ett samarbete som pagatt i ver 15 ar.
Samarbetet har utvecklats under aren genom att vi fortsatt
attforbattrartillgéngligheten och breddeni produktutbudet.
Under aret har vi rekryterat en forséljningschef for att
forstarka stodet till bankkontoren. Idag har Indecap ett
samarbete med cirka tre fjardedelar av samtliga sparbanker
i Sverige. Sparbankerna ar ocksa agare av Indecap.

LEVERERAR!

Sparbankernas varderingar med sin 200-ariga historia och
Indecaps matchar varandra mycket val med langsiktighet
och kundfokus som ledord. De senaste arens Okade
regleringar kring hallbarhet har fatt den 6nskade effekten,
namligen storre fokus pa hallbarhet och att det nu ar en
fraga som ar helt integrerad i bolagen. Hallbarhetsaspekter
diskuteras lika sjalvklart i styrelserummet idag som
avkastningssiffror.

Indecap traffas inte av CSRD-direktivet och har darfér inte
som avsikt att helt folja den i var hallbarhetsrapportering.
Daremot ser vi positivt pa dessa nya regleringar utifran
ett investerarperspektiv, vilket gor att vi dven forstar dess
vikt for de sparbanker som investerar i Indecap. Att ta ett
helhetsgrepp kring var paverkan pa var omgivning sasom
direktivet syftar till ar viktigt och nagot vi vill formedla
till vara agare. Vi kommer darfor lyfta upp nagra av de
centrala delarna fran CSRD och applicera det pa var
hallbarhetsrapportering.

Mats Lagerqvist
Verkstallande Direktor
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lattare.

NIO FONDER | FONDBOLAGET
INDECAP FONDER AB

FONDANALYS - IPS - ROBOT-
RADGIVNING - FORVALTNING

KUNDER OCH SPARBANKSRADGIVARE FAR
TILLGANG TILL INDECAPS FONDANALYSER
OCH PORTFOLJREKOMMENDATIONER.

FORDELAT PA 9 FONDER FORVALTAR
FONDBOLAGET 36,7 MILJARDER.

Indecap har 7 aktiefonder 1 kreditfond
och 1 blandfond. Fonderna har under
2023 dkat till 36,7 miljarder. Den storsta
fonden ar Indecap Guide 2 som aren
kombination av 3 strategier, Sverige,
global och tillvaxtmarknad.

Indecap har cirka 100 000 privatkunder.
Over 15 Sparbanker anvander Indecaps
egna fondanalyser som de har tillgang till
via ett webbaserat system.

SAMARBETE MED SPARBANKERNA

INDECAP AGS TILL EN MAJORITET AV
SVERIGES SPARBANKER

Ar 2007 startade samarbetet med
sparbankerna som genom aren har
vuxit och nu ar Indecaps viktigaste
samarbetspartner och agare.
Tillsammans med sparbankerna hjalper
vi slutkunderna med investeringsbeslut.

NIO FONDER FONDANALYS SPARBANKSAGT



Inget foretag ar en 6, hel och fullstéandig i sig sjalv. Indecaps vardekedja bestar inte bara av den egna
verksamheten utan ocksa av alla andra delar som kravs for att ett foretag ska kunna fungera. Under aret
harviarbetat med attidentifiera vilka intressenter som paverkar varverksamhet mest och vi presenterar
har Indecaps fyra viktigaste intressentgrupper.
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KUNDER

Indecap har dels storre institutionella kunder, dels en stérre kundstock i form
av privatpersoner som ar kunder via de sparbanker som vi samarbetar med. Vi
forsoker fanga upp deras 6nskemal framst genom dialog med sparbankerna
som kdnner sina kunder och deras behov bast.

MEDARBETARE

Indecaps framsta resurs r vara medarbetare. Vi vill vara en socialt hallbar
arbetsgivare genom att skapa forutsattningar for att alla medarbetare ska ma
bra, trivas och utvecklas.

DISTRIBUTORER, AGARE OCH STYRELSE

Indecaps framsta distributorer dr ocksa till stor del vara dgare. Indecap ags till
86% av olika sparbanker runt om i Sverige. Nagra av dessa dgarbanker finns dven
representerade i Indecaps styrelse. Att intressentgrupperna distributorer, agare
och styrelsetill sd stor del speglarvarandra aren stor fordel. Detta da vi lattare kan
anpassavartarbete, genomattta hansyntill onskemaloch kravfran sparbankerna.
Vi har flertalet olika dialoger med sparbankerna for att forsoka fanga upp deras
synpunkter. Férutom arsstdmma och styrelseméten, veckovisa informationsmail,
finansiella rapporter och strategidagar, sa &r vart framsta satt att kommunicera
med bankerna via personliga samtal med s& manga som méjligt med olika roller
pa sparbankerna. Detta sker framst genom var marknadsavdelning, men alla
anstéllda pa Indecap har kontakt med sparbankerna pa olika satt. Vi har ocksa
vara arliga sparbanksdagar vilket &r en tvddagarskonferens vars syfte ar att utbyta
tankar och idéer for att forbattra och fordjupa vart samarbete.

LEVERANTORER

Oavsett om det géller vara fondinvesteringar eller it-system sa ser vi vikten av
goda och langsiktiga relationer med vara leverantorer. Vi jobbar aktivt med att
bdde kravstilla och félja upp kvaliteten hos olika leverantérer och leveranser
samt bidra genom att vara delaktiga i olika utvecklingsprojekt.
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BOLAG OCH FORSOKA STICKA UT LITE GRANN
FOR ATT INDECAP BRINNER KRING FRAGAN OM

PAVERKAN. EFFEKTEN PA OMGIVNINGEN AR ATT FA
OHALLBARA PLACERINGAR ATT AVVECKLAS ELLER

INDECAPS PAVERKAN PA
OMGIVNINGEN

Miljomassigt: Fokus pa fonderna, inte pa vad
Indecap gor som bolag

«  Exkludera ohallbara bolag for miljon

«  Prioritera investeringar for att minimera
utslapp

Socialt: Positivt med jamstalldhetsfond/Q30

+ Anvand inflytande for att paverka
« Prioritera jamstalldhet
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Under slutet av 2023 genomforde vi ett antal
djupintervjuer med olika intressentgrupper
for att fa deras bild av Indecap. Intervjuer
genomfordes med &gare, medarbetare, rad-
givare, leverantorer och slutkunder.

Intervjuer med intressentgrupper

Vi har delat upp intressenternas synpunkter
i hur Indecap paverkar omgivningen och hur
omgivningen paverkar Indecap genom att
utgd fran en dubbel védsentlighetsbedémning i
samklang med CSRD-regelverket.

De viktigaste synpunkterna fran intressenterna
ar sammanfattade har nedanfor.

OMGIVNINGENS PAVERKAN PA
INDECAP

Viktigast: Regelverk, omvdrldens volatilitet och
kunders varderingar

Majligheter: Hallbara och lonsamma placeringar
dar kapital gor nytta

Risker: Ohallbara placeringar och dsidosattande av
intressenters krav

Samhillsengagemang: Mer samarbete och
engagemang tillsammans med sparbankerna

Ekonomiskt: Styra kapital genom placeringar och

investeringar (Inkludera/Exkludera/Prioritera)

"VARA GODA SAMHALLSMEDBORGARE SOM

"UNDVIK PLACERINGAR SOM HAR NEGATIV

UTVECKLA DEM.”

"HAR STOR MOJLIGHET ATT PAVERKA ATT
KUNDERNA FAR EKONOMISK AVKASTNING UTAN

"INDECAP HAR ETT STARKT OCH BRA VARUMARKE
MEN DET KAN BLI ANNU STARKARE GENOM ATT
KOMMUNICERA DERAS HALLBARHETSINRIKTNING

_ "INDECAP BEHOVER INTE DRIVA
SAMHALLSENGAGEMANG | EGEN REGI, UTAN KAN

SAMARBETA MED SPARBANKERNA.”

DECAP VAR TID DCH JOBBADE MED
AMSTALLDHETSFRAGOR G Ub FRA

AL BAR DRON DA D

0CH LANGSIKTIGHET.”



INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

Indecap har under lang tid arbetat med att integrera
héllbarhet inom vara investeringsstrategier. Genom att
aktivt prioritera investeringar som framjar miljomassig,
social och ekonomisk hallbarhet stravar Indecap inte
bara efter finansiell framgéng utan dven att bidra till en
positiv inverkan pa samhalle och miljo.

Nar vi réknar ihop Indecaps vaxthusgasutslapp (scope
1, 2 och 3) star utslappen vara investeringar orsakar
for mer @n 99,99% av de totala utslappen. Men vi kan
inte langre ndja oss med att forsoka paverka andra
till att bli battre utan att samtidigt gora allt vi kan for
att dven minska vara utslapp. Under aret har Indecap
darfor arbetat aktivt med hjalp av intressentdialoger
konkretiserat vara viktigaste hallbarhetsfragor.

larbetet deltogallafondanalytiker, hallbarhetspersonal
samt ledningen och tillsammans satte vi upp en
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SOCIALT

MILJO

« Klimatférandringar

+ Resursanvandning

« Jamstalldhet
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vasentlighetsmatris for Indecap. Vi tog inspiration fran
det nya hallbarhetsregelverket CSRD och arbetade med
fragorna utifran en vasentlighetsbedomningbaserad pa
dubbel materialitet. Det innebar att nar vi arbetar med
att identifiera de mest relevanta hallbarhetsfragorna
for Indecap sa forsoker vi forstda dels hur Indecap
paverkar sin omgivning, dels hur omgivningen paverkar
oss utifran ett hallbarhetsperspektiv. Detta ar en stor
anledning till att det &r sa viktigt att fora dialoger med
vara intressenter - sa att vi minskar riskerna for att
missa viktiga pusselbitar.

Var vasentlighetsmatris hjalpte oss att se och
dérmed fokusera pa de omraden Indecap har storst
paverkan och darmed storst chans att géra skillnad.
Vi identifierade fem fokusomraden utifran de tre
héllbarhetsaspekterna miljo, socialt och styrning.
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STYRNING

+ Medarbetare
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+ Ansvarsfullt foretagande
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INDECAPS VASENTLIGA HALLBARHETSFRAGOR

| ar &r det nio ar sedan varlden genom Parisavtalet enades om att forsoka begrénsa den globala uppvarmningen till 1,5

grader 6ver det som kallas forindustriell tid. Att detta fortfarande ar angeldget visas av att fjolaret var det varmaste aret

som uppmatts hittills, med en genomsnittlig global temperatur globalt som var 1,48 grader varmare.

Sedan 2015 har det i Europa tillkommit en lang rad regleringar pa klimatomradet. Regleringarnas syfte ar att fa foretag

i olika branscher att stélla om och minska sitt klimatavtryck och samtidigt fa investerare som Indecap att skynda pa

omstallningen genom att kanalisera sina investeringar till mer hallbara foretag.

KLIMATPAVERKAN |
INVESTERINGAR

Hallbarhet &r en helt integrerad del av
Indecaps bolagsanalys och ser vi for
hoga hallbarhetsrisker med ett bolag
valjer vi att inte investera i det, till
forman for ett bolag i samma sektor
som arbetat aktivt med att begradnsa
sina hallbarhetsrisker.

Ett av Indecaps kriterier for att kunna
rakna en investering som hallbar ar
om bolaget har en malsattning som
mojliggdr att Parisavtalet uppfylls

och har fatt denna malsattning
godkand av Science Based Target
initiative. Ett Science Based Target
(SBT) innebar att foretaget har
satt ambitiosa mal fér att minska
sina utslapp av vaxthusgaser i linje
med vetenskapliga riktlinjer for att
begransa den globala uppvarmningen
till under 2 grader Celsius. Foretag
med SBT har tagit pa sig ett ansvar for
att minska sin paverkan pa klimatet,
vilket kan innebara att de ar battre
positionerade for att hantera framtida
klimatrelaterade risker. Att investera
i sddana foretag kan darfor minska

™ ° o
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risken for investerare, samtidigt
som det bidrar till en mer hallbar
utveckling. Investeringariféretagmed
SBT ar ett viktigt steg for att integrera
klimathansyn i investeringsstrategin
och bidra till en mer hallbar framtid.

Vi har malsattningen att 6ka andelen
innehav som har ett godkant SBT
och ar 2040 ska 100 % av portféljens
innehav vara godkanda av SBTI.
Andelen godkdnda innehav maste
darfor succesivt 6ka for varje ar.

« Ar 2040 ska 100% av investeringarna ha ett vetenskapligt mal for att

INVESTERINGAR

minska vaxthusgasutslapp.




KLIMATMAL

Som ett led i vart paverkansarbete
genomfordes en kontroll av de 30
storsta innehaven. Tillsammans
utgdr dessa innehav cirka 12
miljarder kronor.

Av de 30 storsta innehaven har
56% ett godkant SBT och 27% har
atagit sig att satta ett SBT inom 2
ar. Endast 5 av bolagen har inga
ataganden mot SBTI.

Vi gjorde en férdjupad kontroll
av dessa fem, Samtliga har
uppsatta klimatmal med
vaxthusgasminskning som mal,
men har inte satt ett vetenskapligt
baserat mal som SBT tagit del av.
Utifran denna fordjupade kontroll
kunde vi konstatera att de fem
bolagen arbetar med dessa fragor
och har ambitiosa planer att
minska sina utslapp.

EU har infort manga nya
héllbarhetsregleringar de senaste
aren for att skapa transparens pa
marknaden och underlatta for
finansmarknaden att investera
mer hallbart. Vid arsskiftet
2023/2024 varIndecapinvesterade
i drygt 1000 vardepapper. Att
ga igenom alla dessa bolags
arsredovisningar, hemsidor,
hallbarhetsrapporter etc  for
att skapa en egen uppfattning
om hur dessa bolag arbetar
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med  vetenskapliga  riktlinjer
for att begrédnsa den globala
uppvarmningen till under 2 grader
Celsius, ar rimligt att krava av en
proffessionell investerare men &r
omdijligt for privata investerare
som vill investera med hansyn till
klimatet.

Som investerare  staller i
oss darfor starkt positiva till
storre  transparens pa hela
hallbarhetsomradet sa att i
pa ett effektivare satt kan fatta
valgrundade beslut. Vi vill dven
passa pa att uppmana bolag i den
man det dr mojligt att se over,
inte bara hur de arbetar med
hallbarhet, utan dven pa vilket satt
och via vilka kanaler de véljer att
presentera detta arbete.

: Mal-

Ar sattning  Utfall
2022 34% 39%
2023 37% 50%

Indecaps malsattning for ar 2023
var att 37 % av den forvaltade
volymen skulle besta av bolag som
fatt sina malsattningar godkadnda
av SBT. Detta slogs med rage da
50% av den forvaltade volymen
vid arsskiftet bestod av godkadnda
bolag.

Vad ar Science Based Target (SBT)?

SBT ar mal for foretags och organisationers
utslappsreduktioner som ar vetenskapligt
grundade ochilinje med Parisavtalet. Malen
syftar till att bidra till att halla den globala
uppvarmningen under 2 grader Celsius
jamfort med forindustriell tid.

Science Based Targets Initiative (SBTi):

SBTi ar ett global initiativ och samarbete
mellan flera organisationer, inklusive World
Wildelife Fund (WWF), World Resources
Institute (WRI), United Nations Global
Compact (UNGC), och Carbon Disclosure
Project (CDP). SBTi stéder och vagleder
foretag och organisationer genom att
tillhandahalla riktlinjer och verktyg for att
faststalla och implementera vetenskapligt
baserade klimatmal.

Processen for att satta Science Based
Targets:

Foretag som vill faststalla SBT genomgar
en process som inkluderar att satta
utsldppsmal for sina  verksamheter
och vardekedjor. Dessa mal granskas
sedan av SBTi for att sakerstélla att de
ar tillrackligt ambitiésa och i linje med
klimatvetenskapen.

Mal och inverkan:

SBTi har som mal att mobilisera foretag
véarlden over att agera ansvarsfullt for
klimatet. Genom att framja vetenskapligt
baserade klimatmal bidrar SBTi till att skapa
en mer hallbar och koldioxidsnal ekonomi.

% SBT - malsattning for Indecap fonders innehav

m Malsattning @ Utfall
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2023 &r forsta aret som Indecap redovisar utslapp av vaxthusgaser

|

2023 ar forsta gangen Indecap mater och redovisar utslapp av vaxthusgaser for koncernen. Utslapp per
medarbetare var 1,59 ton CO,e. Koldioxidekvivalenter, CO_e, ar ett satt att ange hur stor vaxthuseffekt ett
utsldpp av en gas har i jamforelse med utslapp av samma mangd koldioxid (CO,).

I berdkningarnaingar direkta utsldpp somi princip enbart bestar av Indecaps fordon, men dven indirekta
utslapp sasom inkdp av el, kyla och varme till kontor, inkdp av datorer, mobiltelefoner och annan
kontorsutrustning, affarsresor, matinkdp och anstalldas pendling till jobbet.

KLIMATPAVERKAN | TON COE

Egen Inklusive
verksamhet investeringar

Scope 1 10,79 10,79
Egna fordon 10,79 10,79
Scope 2 1,64 1,64
Fjarrvarme 1,58 1,58
Fjarrkyla 0,02 0,02
Elektricitet 0,04 0,04
Scope 3 12,98 3178229,30
Affdrsresor 3,46 3,46
Anstalldas pendling 6,61 6,61
Inkop 2,91 2,91
Investeringar® - 3178 216,32
Totalt Scope 1,2 och 3 25,41 3178 241,73
Utsla talld

sappperansta 1,69 211882,78

(15 anstallda)

*investeringar inkluderar ej diskretionar férvaltning.

INDECAP

Indecap har lange arbetat med hallbarhet utifran
vilka bolag vi investerar i. Att minska vara indirekta
véxthusgasutslapp fran bolagen ar och har varit en
viktig fraga for oss. Intressentdialogerna stoder var syn
pé att som en koncern bestaende av vardepapper- och
fondbolag maste vi ldgga fokus pa hur vi investerar och
paverkar bolag for att stodja ett mer hallbart naringsliv.
For att battre kunna félja upp vart arbete gallande
denna fraga har vi for 2023 matt Indecaps totala
koldioxidutsléapp. Det ar tydligt att vara investeringar
star for en fullstandigt 6vervaldigande del av utslappen.

Vara utldppsberdkningar galler endast védra egna
utslapp och de utslapp som gors i foretagen vara egna
fonder investerar i. Indecap erbjuder, férutom vara
egna fonder dven diskretionar forvaltning dar vi kan
vélja att investera kundernas pengar i andra fonder &n
vara egna. De externa fonderna star endast for 4 %o
av Indecaps totala forvaltade kapital och skulle darfor
endast marginellt paverka utslappsberédkningarna. Vi
har darfor valt att inte ta med dem i vara berakningar.

Det ar dock viktigt att inte glomma eller forringa var
direkta paverkan pa miljon och &ven arbeta aktivt for
att minska den. Var mélsattning &r att dven har minska
vara véxthusgasutslapp. For att lyckas med detta har
vi arbetat med att se dver vad Indecap som féretag
forbrukar och vad av det som gar att paverka. Utifran
detta har vi kommit fram till malsattningarna i rutan
nedan.

MALSATTNINGAR EGEN VERKSAMHET

« Fornybar energi: Indecap valjer alltid fornybar energi dar det ar maojligt.

« Resepolicy: under 2024 planerar vi att infora en ny resepolicy for att framja minskade

koldioxidutslapp.

« Fossilfria bilar: malsattningen ar att Indecap senast 2027 endast ska leasa bilar som

drivs fossilfritt.
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| Parisavtalet 2015 enades vérldens ledare om att
utslappen av vaxthusgaser skulle na netto noll senast ar
2050. Sedan dess har ett stort antal lander och enskilda
foretag slagit fast egna mal om netto noll, i ménga fall mal
som ska uppfyllas fore 2050. Men vad betyder egentligen
netto noll och vad kan man som enskilt foretag gora for
att na dit?

Definitionen av netto noll ar att inte slappa ut mer
vaxthusgaser i atmosfaren an vad vi kan ta bort. Man kan
tanka sig ett badkar dar kranen star pa samtidigt som
proppen ar ur. Sa lange det rinner ut lika mycket vatten
som det tillfors forblir vattenmangden i karet oférandrad.
For att begransa uppvarmningen till 1,5 grader over ett
forindustriellt genomsnitt kravs det enligt Parisavtalet att
vinarnetto noll senast2050. Fragan drom det racker. 2023,
som var det varmaste kalenderar som uppmatts sedan
1850, nadde jordens medeltemperatur 14,98 grader vilket
var 1,48 grader varmare an under forindustriell tid. Vi ar
alltsa redan nu véldigt néra att ga éver 1,5-gradersmalet.

Sa vad kan lander och foretag gbra rent konkret for
att ndarma sig netto noll? Det forsta och viktigaste ar
naturligtvis att reducera de faktiska utslappen. En
nyckelkomponent i detta ar Overgangen till fornybar
energi. Genom att minska beroendet av fossila branslen
och investera i solenergi, vindkraft och andra hallbara
alternativ kan utslapp av vaxthusgaser minska markant.

En annan viktig aspekt ar att forbattra energieffektiviteten
inom olika sektorer, sdsom transport, industri och
byggnader. Genom att anvanda avancerade teknologier
ochframjainnovationkanforetagochlénderoptimerasina
processer och minska den totala energiforbrukningen.
Okad atervinning och dvergang till cirkuldra i stéllet for
linjara vardekedjor ar ytterligare atgarder for att minska
utslappen.

Genom att inféra hallbara metoder i hela sin verksamhet
och samtidigt samarbeta med sina leverantdrer och
kunder kan foretag spela en nyckelroll i att skapa en
hallbar ekonomi. Har har ocksa finansbranschen en
nyckelroll nar det galler att kanalisera investeringar och
utldning till mer hallbara alternativ. Berdkningar visar att
de globala kostnaderna for en hallbar omstéllning kan
uppga till sa mycket som 3 500 miljarder dollar per ar. De
pengarna maste till stor del komma fran finansbranschen.

Att komma till netto noll genom att minska de faktiska
utslappen ar i de flesta fall en omdijlighet. Det ar ju
detsamma som att ga till brutto noll - alltsa inga utslapp
alls - och innebéar i princip att foretaget lagger ner sin
verksamhet. Aven om vissa féretag med all sikerhet
kommer slas ut som en foljd av omstéllningen till en
fossilfri varld, ar nedlagda verksamheter ingen [6sning pa
totalen.

Nar ett foretag eller ett land har gjort allt i sin makt for
att minska sina utslapp finns det i stéllet ett annat satt
att minska klimatpaverkan fran verksamheten, ndmligen
att kopa kolkrediter. Det innebar att neutralisera utslapp
som inte kan reduceras ytterligare genom att minska eller
fangain en lika stor utslappsmangd nagon annanstans.

En studie av McKinsey forutspar en 6kning av den frivilliga
kolkreditmarknaden VCM fran dagens 2 miljarder dollar
per ar till 50 miljarder ar 2030.

Kolkrediter gar ut pa att binda in kol och andra
vaxthusgaser som redan finns i atmosféren. Det kan
ske genom naturbaserade eller tekniska losningar. De
naturbaserade l6sningarna anvander naturens formaga
att binda kol som havstang och kan vara nyplantering
av skog, aterbeskogning av kalhyggen eller projekt som
férhindrar avverkning av befintlig skog. Aterstillning av
vatmarker ar ocksa en naturbaserad l6sning.

For att en naturbaserad l[Osning ska ha positiv
klimatpaverkan och den motsvarande kolkrediten ska ge
onskad effekt krdvs bade det som kallas additionalitet och
permanens. Additionalitet innebar att just min kolkredit
leder till en atgard, exemplevis tradplantering, som inte
skulle ha skett &nda. Permanens innebédr att effekten
haller i sig 6ver tid, sa att inte trdden huggs ner innan de
hunnit binda in kolet. Det finns en stor mangd projekt och
krediter att vélja mellan och de ar av valdigt skiftande
kvalitet. Det ar darfor viktigt att vara noggrann vid val av
kredit och sakerstélla att projektet &r certifierat av nagon
av de organisationer som certifierar klimatprojekt.

De tekniska losningarna ar olika tekniker for att suga upp
kol direkt fran atmosfaren eller vid utslappskallan for att
sedan binda in kolet i mark eller pa annat satt. Det finns
flera olika tekniker som testas pa olika hall i varlden men
annu finns ingen allmant tillganglig teknik som effektivt
suger upp kol fran atmosfaren i stor skala.

HALLBARHETSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023
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For att klimatfinansiera de utslapp som genereras i Indecaps egen verksamhet koper vi kolkrediter
(for narvarande inkluderas Scope 1 och 2 samt resor i Scope 3, inte de utslapp som genereras fran vara
investeringar). Pa sa satt sakerstaller vi att samma mangd koldioxid som var verksamhet gett upphov till,
tas bort fran atmosfaren. Vi investerar i tva olika projekt. Totalt klimatfinansierar vi motsvarande 26 ton

koldioxidekvivalenter for 2023.

BIOKOL

Att omvandla biomassa till biokol ar ett effektivt satt att
lagra kol i hundratals ar. Genom en process som kallas
pyrolys forbranns biomassa utan syre, vilket leder till att
biokol bildas, tillsammans med bioolja och en gas som
kan anvandas som brdnsle. Det resulterande biokolet
innehaller upp till 95 % kol och har en mycket lag risk for
aterforing, vilket innebar att det dr mycket osannolikt
att kolet i biokolet aterfors till atmosfaren. Biokolet har
ocksa mycket goda egenskaper nar det galler att forbattra
jordmanen for lantbruket.
Biokolkrediternaarcertifieradeenligtenstandard som heter
Puro och kallas CO, Removal Certificates, eller CORC. Puro
grundades 2019 och har en vetenskapligt baserad metod
for att berdkna klimatnyttan av biokolsprojekt, inklusive de
utslapp som genereras av produktionen av sjalva biokolet.
Indecap har valt att finansiera ett biokolsprojekt i Norge.

UPPER TANA, KENYA — PLAN VIVO

Upper Tana Nairobi Water Fund Trust (UTNWF) driver
detta projekt som verkar i ett vattentaktsomrade norr om
Nairobi, Kenya. Ar av avskogning for jordbruket har tidigare
resulterat i mark som var mycket utsatt for erosion och
darfor sarbar pa olika satt.

Projektet syftar till att skydda omradet framst genom
skogsbruk och tradplantering som samtidigt binder
koldioxid. Uppemot 170 000 lokala smabrukare
stottas for att etablera ett skogsbruk utifran de lokala
forutsattningarna. Projektet innefattar utbildning kring
saval koldioxidinbindning som jordbrukstekniker samt
material sdsom plantor till smabrukarna, Omradet ingdr
i ett storre system som ar en av kallorna till huvudstaden
Nairobis vattentillforsel. Att det skyddas och skots ar darfor
av mycket stor vikt. Omradet ar ocksa hem till en rik flora av
Afrikas vild djur vilket innebar att projektet ocksa bidrar till
att bevara den biologiska mangfalden.

Projektet i Upper Tana ar certifierat av Plan Vivo, en av
varldens mest anvanda standarder for klimatprojekt.

Bilden dr frén projektet Upper Tana i Kenya
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JAMSTALLDHET

Hallbarhetsfrdgan ar mer an bara
specifikt miljo - hela samhallet
maste foréndras for att vi ska kunna
bli hallbara. Ett tydligt mal for en
héllbar utveckling ar ett jamstallt
samhalle. Detta ar helt i linje med
FN:s hallbarhetsmal: "Jdmstélldhet ar
ett mal i sig liksom en forutsattning
for hallbar och fredlig utveckling.”
Aven i EU:s bestammelser om hallbar
finansiering ar jamstélldhet en
viktig fraga. Finansbolag behdver
numera noggrant redovisa sina
investeringar utifran olika indikatorer
gallande  huvudsakliga  negativa
konsekvenser for hallbar utveckling
(PAI). En av dessa 18 obligatoriska
indikatorer ar jamnare konsfordelning
i foretagsstyrelser.

Indecap har lange arbetat med att
lyfta fram fragan om jamstélldhet.
Redan 2017 startade vi Nordens
forsta fond med fokus pd kvinnligt
ledarskap: Indecap Guide Q30.
Fondens primara mal ar att investerar
i de svenska borsbolag som har hogst
andel kvinnor pa ledande positioner
inom respektive sektor.

Var malsattning ar att det ska rada en
jamn konsfordelning i styrelserna for
de bolag Indecaps fonder investerar
i. Detta innebar att andelen man

respektive kvinnor i styrelsen ar 50/50
+/- 10 procent.

Jamstallda styrelser ar en
rattvisefraga da foretag likval som
styrelser bor spegla samhallet de
verkar i. Och precis som med nastan
alla hallbarhetsfragor ar detta daven en
finansiell fraga och nagot Indecap tror
ar viktigt for vara fonders avkastning.
Flera studier visar att en grupp som
ar sammansatt av individer med olika
bakgrund och kompetenser har en
overlagsen formaga att analysera
problem fran olika perspektiv och
darmed storre mojligheter att
identifiera risker likval som att hitta
nya losningar. For att kunna dra nytta
av denna gruppdynamik kravs det att
en bolagsstyrelse bestar av minst 30%
av det underrepresenterade konet.
Indecap har darfor valt att satta
30% kvinnor i bolagets styrelse som
grundniva for att foretaget i fraga ska
ha en chans att klassas som hallbar
utifran vara egna kriterier.

Vid arsskiftet hade 78% av alla bolag
Indecap investerar i lyckats na
upp till detta forsta steg. Raknar vi
kapitalviktat sa lyckades hela 94%
av vart innehav med att na Indecaps
sociala hallbarhetsmal. Vi &r stolta
Over att en sa stor del av de foretag vi
investerar i delar var syn pa vikten av
att forsoka forbattra jamstalldheten

MALSATTNINGAR INVESTERINGAR

o  Malsdttning: Jamstéllda styrelser, dvs minst 40% kvinnor

o Minimikrav: for att kunna riknas som hallbar investering enligt Indecaps modell dr

ett av kraven att bolagets styrelse besta av minst 30% kvinnor.

i styrelser. Vi kénner ocksd en
forhoppning om att det ar dags att
stilla krav pa att 6ka nivan, under
2024 kommer Indecap att utvardera
minimikravet.

Indecap Holdings styrelse klarar
vart jamstalldhetsmal och har en
fordelning mellan man och kvinnor
som ar 50/50. Indecap AB:s styrelse
som endast bestar av tre ledaméter
har férdelningen 1 kvinna och 2 mén
(33%/67%), medan Indecap Fonder
AB:s styrelse som ocksa bestar av tre
ledaméter bestar av 2 kvinnor och
1 man (67%/33%). P& grund av att
styrelserna ar sma kommer de darfor
inte upp i malsattningen som ar 50/50
+-10%.

Indecap arbetar &dven aktivt med
paverkansarbete pa detta omrade.
Inom ramen for fonden Indecap
Guide Q30 har fondens forvaltare,
tillika hallbarhetsansvarig for Indecap
Fonder, hallit foredrag och medverkat
iintervjuerom jamstalldhet ochvikten
avkvinnligtledarskap.Viharaventagit
kontakt med den stora majoriteten av
alla Indecaps innehav for att patala
vikten av kvinnligt ledarskap. Dels
frdn ett investerarperspektiv, dels
mer direkt for foretaget da studier
pavisar 6kad avkastning for de bolag
som premierar detta.

[
.
-]

INVESTERINGAR

HALLBARHETSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

Hallbarhet ar mer @n bara klimat och miljo. Idag pratar vi om ESG som star for “environmental, social and
governance”, det vill saga miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning. Tidigare var det mest anvanda begreppet
CSR (Corporate Social Responsibility) som betonade just foretagets sociala ansvar.

Sociala faktorer spelar alltsa en mycket viktig roll for att bedéma om en verksamhet ar hallbar eller inte.
Klimatforandringarna i sig har stora sociala konsekvenser, men aven sjalva omstallningen kommer i hog grad
att paverka manniskors mojlighet att leva och forsorja sig.

| den nya regleringen finns det fyra olika huvudomraden inom det sociala som foretagen ska rapportera:
Medarbetare; arbetare i leverantorskedjan; samhallspaverkan samt slutanvandare och konsumenter.

MEDARBETARE

Vara medarbetare &r var viktigaste resurs och att vérna

om dem é&r en forutsattning for Indecaps langsiktiga Sjukfranvaro
[6nsamhet.
. . . Totalt 0,3% 1,6 %
Nar det kommer till Indecaps medarbetare ar var -
malsattning dr att sakerstilla en siker och god arbetsplats Utnyttjat
och ge en god arbetsmiljo med en hog frisknarvaro for friskvardsbidrag

samtliga anstallda. Vi uppmuntrar darfor vara anstéllda Totalt 94 % 88 %
att ta del av vart generosa frisvardsbidrag och genom
flexibel arbetstid sjdlva planera hur detta anvédnds pa
basta satt. For att folja upp denna satsning har vi har
under foregdende ar valt att mata hur mycket personalen
valt att utnyttja friskvardsbidraget.

All personal omfattas av foretagshalsovard.

= MALSATTNINGAR EGEN VERKSAMHET

H . e  Sjukfranvaro under 3 %

. Utnyttjat friskvardsbidrag till 90 %
INDECAP v = .
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Den sista bokstaven i ESG star for “governance” eller bolagsstyrning. Bolagsstyrningen i ett foretag ska fungera
som en kontrollmekanism i frdgor som till exempel mutor och korruption, skatt, ersattningar till hogsta
ledningen, aktiedgarnas rostratt och den interna kontrollen.

En god bolagsstyrning &r central for hur foretaget utvecklas och ska ta hansyn till saval aktiedgare, anstallda
och samhallet pa [ang sikt. Vi tror ocksa att en god bolagsstyrning skapar forutsattningar for att hantera andra

hallbarhetsfragor.

Indecap kan som andra aktiedgare paverka bolagsstyrningen i ett foretag framfor allt genom att delta och résta

pa bolagsstammor.

Indecap har under de senaste aren arbetat aktivt med
att oka antalet bolagsstammor vi réstat och deltagit i.
Vart fokus ar att rosta i de bolag vi har stérst mojlighet
att paverka. Detta betyder att vi lagger mest fokus pa de
bolag vi har storstinnehav i, de bolag vi ar en storre agare
samt svenska bolag. Av naturliga skal har i manga fall
dessa tre kriterier sammanfallit.

Indecap har stort fokus pa den svenska aktiemarknaden
och forsoker uppréatthalla en stérre narvaro dar gallande
bolagsstammor och andra typer av paverkansarbete.
Under forra aret rostade vi framfor allt pa bolagsstammor
for svenska bolag men &dven for bolag fran Frankrike,
Storbritannien, Schweiz och USA.

Indecap har som malsattning att successivt 6ka andelen
investeringar som vi rostar for pa bolagsstammor, vi
mater detta som procent av forvaltat kapitalet vi har

rostat for.

2021 12%
2022 22%
2023 33%

Indecapharframforallthaftbolagensincitamentsprogram
som huvudfrdga. For oss ar det avgdrande for att
kunna rosta for ett incitamentsprogram att det
innehaller hallbarhetsparametrar. Vi har infor 2024 ars
bolagstammor konkretiserat detta stallningstagande
genom att tydliggora att hallbarhet inte bara maste vara
en del av incitamentsprogrammet, utan det maste dven
finnas transparanta matetal for hallbarhetsdelarna for att
vi som bolag ska kunna rosta ja till ett sddant forslag.

Av de bolagsstémmor vi deltog i under foregaende ar
behandlades fragan om incitamentsprogram som en
punkt pa dagordningen under 21 av dem. | 14 av fallen
rostade vi ja till styrelsens forslag da hallbarhet var en
tydligt inkluderad del av incitamentsprogrammet. | 7 av
fallen valde Indecap att rosta emot styrelsens forslag
da incitamentsprogrammet inte inkluderade hallbarhet
i ndgon av parametrarna. Indecap anser att bolagens
héllbarhetsarbete bor vara integrerad i verksamheten
och darmed en helt naturlig del av denna typ av program.

ﬂ MALSATTNINGAR INVESTERINGAR
o

« Successivt 6ka andelen investeringar Indecap rostar for pa bolagsstimmor. Langsiktig
malsattning ar att rosta for 100% av innehaven.

INVESTERINGAR

HALLBARHETSREDOVISNING INDECAP KONCERN 2023

L R

Indecap ags till 86 % av Sveriges sparbanker. Den forsta
sparbanken i Sverige 6ppnade sina dorrar for 6ver 200 ar
sedan och dessa banker har sedan dess drivits utan enskilt
vinstintresse. De hari stallet drivits utifran sina vérderingar
sasom langsiktighet, vdrna om sitt ndromrdde och vara till
nytta for sina kunder. Det ar utifran denna milj6 och dessa
tankar Indecap vuxit fram. Var forvaltningsstrategi drivs av
l@ngsiktighet med fokus pa svenska bolag. Det &r darfor
av stor vikt for oss att vara ansvarsfulla agare och arbeta
for att sakerstalla att de bolag vi investerar i har en sund
styrning dar hansyn tas till de fragor vi varnar om.

| det 16:e globala malet stdr det att inkluderande,
ansvarsfulla och rattvisa institutioner ar grunden for en
god samhallsstyrning fri fran konflikter, korruption och
vald. Som del av finansmarknaden &r det var skyldighet att
varna om detta mal och gora vart yttersta for att forsakra
ossom attvarajustinkluderande, ansvarsfulla och rattvisa
samt att motverka all form av korruption som riskerar att
forekomma i var vardekedja.

Pa Indecap har vi framfor allt tagit fasta pa delmalen 16.4:
Bekampa organiserad brottslighet och olagliga finans- och
vapenfloden och 16.5: Bekampa korruption och mutor.
Vi tar dessa fragor pa allvar och har féljande policys och
rutiner pa plats for att hantera detta:

- Atgérder mot penningtvétt och finansiering av terrorism
« Marknadsmissbruk och insiderhandel
« Atgérder mot mutor

For att forsakra oss om att alla medarbetar foljer dessa
rutiner och kan riktlinjerna gallande dessa fragor
genomfor alla Indecaps anstéllda arligen en utbildning
i regelefterlevnad med efterféljande prov som maste
godkannas, under 2023 genomfoérde 100 % av personalen
utbildningen med godkant resultat. Under 2023
genomforde knappt 20% av alla anstallda dessutom en
fordjupad utbildning i hur man foérhindrar penningtvatt
och upptacker terrorism.

Att hallbarhet ska vara del av incitamentsprogram ar inte
bara nagot vi tycker ar viktigt for de bolag vi investerar i
utan dven for Indecaps egna incitamentsprogram. For
anstéllda pa Indecap som har sddanna avtal ska dven de
innehalla hallbarhetsmal som mats pa ett tydligt satt och
vara individuellt anpassade till olika yrkesroller. Arbetet
med att férdndra incitamentsprogrammen kommer att
ske under 2024 for att kunna inféras ar 2025.

| MALSATTNINGAR EGEN VERKSAMHET

[ I ] * 100 % av de anstidllda ska arligen med godkidnt resultat genomfora utbildning i

C regelefterlevnad.
INDECAP
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