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Forvaltningsberiittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Fonden dr en aktivt fdrvaltad tillvasxtmarknadsfond som placerar
huvudsakligen i noterade bolag som har exponering mot eller
ar noterade i tillvaxtregionerna, Asien, Latinamerika samt
Osteuropa, Fonden har en ldngsiktig placeringshorisont med en
investeringsstrategi dar fonden drar nytta av olika féraltares
kampeten: och dérmed olika farvaltningsstilar som kompletterar
varandra vilkel ger en god riskspridning mellan bolag, sektorer
samit geografiska marknader, Fonden dr dver tid fullimeesterad men
likvida medel kan uppga ol 10 grocent. Fanden foljer fondbolagets
policy for ansvarsfulla investeringar. Malsdttningen dr att fonden
ska vppvisa en god riskjusterad avkastning relativt jamforbara
produkter samt utvecklas battre dn MSCI Emerging Market [Net
Th).

Ansvarig firvaltare: Tobias Kohl
Fondens startdatum: 2006-01-31

Periodens resultat

Guade Tillvastiratknadslond ardelsklass & steg undar Sral med 11,7 arocent samtidipl
som  [dmfarelieindex steg med 6.2 procent. Inrehav inom halvledarindustrin
pch latnamerikanska konwmentbolsg samf en undervikt i Kina bidreg frame Gl
Bunravastningan

Drnsdttningshastigheten upagick Hll 0,36 ggr under Srot.

Fandfarmagenhaten har under 2ret mirskat frin 181,68 mir wid drets birjan dil 151,5
mljaner kromar vid Arets slus. Nettet av n- och otfléden i fanden wopgick 4l -48,4 mkr
och sumenan 2 Arets resultatvar 18,2 mkr,

Fanden exponeras frimst for marknacs- ochoualutarisk ach fondens inrktning mnt mer
walalds Lilkdxlmarknsder inrebdr en hagre riskries @n Gl esempel en global aktelon
Fandrns absaluta risk unner de senaste 74 minaderna uppgick Gl 15,5 procent wilket
B 04 provanlenkel bigre anomolsvararcde sk (e @olfarelserades, Tondens akliva sk
uppgict tll 5,8 prorent.

Aret inkeddas med sngande akbemarknader for en majoritet v de domirerande
ekonainesma wirlden Gwer elter etl surt 2022, Till skilad frin Gdigare paroder rar
riskvlign ftervinder tll marknaden var dat inte tilvixtbelag som ledde upogangen
utan mear deferdiva sektoner iom kansamaenteanar, finane amt hilzavied som noterade
uppgingar. Dotimismen fhrbyttes sedan under mars | och med att flern ame il@nsks
nischbanker fick problemn vilket kadoe Sl @n sd kallad bankrusning, marknaden croades
far spridningsaffcisor men avdir des snabbt av nondighator, Marknaden tar sedar my
Fart unger meaj dd & praglar rghetsiodes vilket leder Bl wrafiga uppsdngsr koncentrerat
till e starsta amerkanska bolagen kapplat Bl just 41, *magnificens seven®™ Markraden
Ear s=dar in ien ey fas under s=nare delen ay sommearen da plecerarres ater fokussrs g3
den ihlande inflatinnen ach dar Cermlbankarna knmmiinecerar allt wyriligars “haga
rantar BEngre”. Bardor stiger kra®igt och sarker den globals akbemarknsden. Vickes
fortsstter hdagsapportemna a1t trotsa den allt ssapare onjinktoren och deerriftar
vverlag analytikernas prognoser. Dolag som rapporterar rdgot under koncensus straffas
dnck hart. Det e 8irst ndr inflatdanen sjunier lite snabbane dn wantat sedimentat
wander, marknaden diskomterar srabbt flera sankrngar av styrrantan redan under
Tarsta hakdan s 2024 vikel lecer fll kattigh stgande skflemarknades uncer anets shta
tvd manader.

Den glabala a<tiemarknacen roterasde en wopgdng pd 19,7 procent. Den amenkarsks
aktiemarknaden steg 22,3 procent, Japan 16,4 preent och Euraps 16,0 procent. Bland
de starre natiore=rna inom Eurcpa gick Tysklznd bast med en uppgéng om 19 procent.
Starhritanmen steg 10,4 proceat, Tilkdztmarknader sam grupp gick upp 6,7 procent, |
tapp Sterfanns Brasilien och Indi=n som steg med 193 respektive 16,8 prop=nt. Tyrgne
gick det far Heng Barg som 18l 17,5 procent ach inherska Kina hackade 14,0 procent
Storkhalrshdrsans sthrsta bodag gick upd 198 procent och index far de mindee
bolgen avkastade 14,7 procent Pd sektornivd var skillnaderna stora, De el
inclretunga sektorarna, Incustrisektorm samt Finanssaktom ledde uppgdngan och stag
25,0 respektive 212 procent. Aediasektomn horde Gl Snets svagaste med en nedgdling
orm 24,5 argcent, M-sektarn samt Telekommuniationssektom steg 5,5 respektive 1,4
procent.

Riksbankzn hdjde skyrrdntan wid fera tlIfSlzn fran 2,5 procent bl 4,0 procent. Sambdigt
sjenk de svenska langrdntorna under dref, den svenska 10-arigen backade fran 2,35
precent Bl 1,99 pracent. Ohligationsirdes steg darmed 4.4 procent.

Den svenska kranan starstes med 3,3 prooent mot der amerikansea dallarn och
hardlades till 10,08 vid utgngen av Aret. Furan irbdew cftrindrad sert dwer hela 2003
pch stangde pd kursen 11,13,
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Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)
20031231 20221231

Tatalrisk 1551 14,09
Aktiv risk 584 5,28
Tolalrisk for jamitrelseindes 15,10 13,31
Genomsn. draavkasining de tva senaste dren -158 -6,12
Genomsn. raavkastning de ferm senaste dren 4,59 0,28

Risk- ach avkastningsmatt avser A-klassen
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Fondens utveckling (10 ar)

Fondens utveckling

2023
Totalt MAV (tkr) 151554
Klass A
KA Ardded (ke) 731,34
Utestiende andelar (st) 3902
Utedel, (ler/Andel]
Avkastning (%) 11,68%
Klass €*
MV el (kr) 145,75
Mestiende andelar (st} 1033 661
Aodeastning [%) 10,90%
MSCT EMAI %) B62I%

Antal andelar avrundade till heltal.
*andelsklass C startade 2014-05-15.

2022
181 646

207,15
B093

13142
1369417
-14,30%

734182 254855 245918 159318 171984 552377 381499 GET 977
238,82 235,72 730,49 184,81 204,31 168,21 148,65 157,99
7 408 72835 79 GEE 24743 332761 2817270 2564774 A 3IPA656
131% 22T%  MTF% 054%  2146%  13,16% -591%  1453%

153,34 153,18 151,59 123,02 137,09 113,77 101,35 108,63
1450433 1551725 1583744 1257914 758615  6H9 7R 2450 4351
0,10% 1,05% 7327 -1026%  2050%  1325% -6,70% 8.63%
7.45% 3,79%  2504% -750%  2373% 027 -7,64%  1785%
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

FINANSIELLA INSTRUMENT

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
AKTIER

Alrika

A Ld

Bidvest Groug Lid
Foschini Growp Lbd
Maspers Lid Class N
Shoprite Holdings Lid
Spar Group Lid

Standard Bank Group Ltd
Summa Afrika

Ashen

AIA Group Lid

Alibaba Group Holding Lid Ordinary Shares
Bajaj Finance Lid

Bank Central Asia Thi

Bank Mandiri Persero Thik PT

Bank Negara Indonesia Persero Thk PT
BOC Awviation Lid

Brilliance Ohina Automative Holdings Lid
Chailease Holding Co Lid

Cheil Worldwide Inc

China Communications Sefvices Conp Lid
China Construction Bank Corp H

China Life Insurance Co Lid H Shares
China Medical System Holdings Lid
China Mengniu Dairy Company Lid
China Resounces Land Lid

Chinasofl International Lid
Compuler Age Managemenl Servicas
Coway ColLtd

D8 Insurance Co Lid

Delta Clectronics Inc

Fu Sheu Yuan International Group Lid
HCL Technologies Lid.

HID¥FC Barik Lid

Hyundai Glovis Co Lid

Hyundai Maobis Co Lid

ICHCI Bank Lid

IDFC First Bark.

Industrial And Commercial Bank Of China Ltd H
Infiosys Lid

NP Enlertainrment

Kolak Mahindra Bank Lid

Li Auwrto Ine Class A

Li Ning Cofmpavy Lid

Max Healthcare Institute

MediaTek Inc

Arsberiittelse 2023
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ZAR 7101 an 02
FAR 1460 203 0,1
FAR 15518 943 0,6
TAR 1515 1612 17
ZAR 3781 a97 03
ZAR 10310 &70 0,4
ZAR 5162 592 o4

5844 39

HED 23 762 2087 14
HKD 23078 2252 15
INR 2063 1831 12
IR 573 644 iszg 23
IR 420476 1665 11
IR 234316 H24 o5
HED 8796 &78 04
HKD 70 864 398 03

TWD 18989 1203 08
KRW 302 938 0,6
HED 118 704 498 03
HKD A08 664 2453 16
HKD 71188 277 02
HKD 27 166 485 03
HED 61283 1651 11
HKD 15 476 559 04
HED 105 505 816 05
INR 1385 a5 03
KRW 27122 995 0,7
KRW 1915 1254 0,8

TWD 7339 756 o5
HED 82 781 556 04
INR 11 646 2068 14
INR 417209 B530 5.6
KRW 916 1373 0,9
KRW 578 1072 0,7
INR 12 202 1473 10
INR 46 803 504 03
HKD 167 542 526 o5
INR 23176 4331 29
KRW 403 319 02
INR 3841 838 0,6
HKD 1587 am 02
HED 26409 715 05
INR 12323 1024 0,7

TWD 5964 1988 13

LA
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE %AV

FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH
Mieiluan Dianping HED 3678 389 03
NAVER Corp ERW 440 71 0,5
One 97 Communications INR 10 367 T8 05
Patanjali Foods INR 3474 863 04
PICC Properly and Casualty Co Lid HED 93 385 1118 07
Pimg An Insurance (Group) Co. of China Lid H HED 15989 29 0,5
POSCO Holdings Inc KRW 197 770 05
Pawer Grid Conp OF India Lid INR 108 787 3125 21
51 Corporation KRW 1081 508 03
Samsonile Inlernational 5A HED 26 761 B39 0.6
Samsung Electromics Co Lid ERW 10851 6665 4.4
Samsung Fire Marine Insurance Co Lid KRW 1060 2181 14
Shanghai Pharmaceuticals Holdings Co. Ltd HED 40 643 539 04
Sinopharm Group Co. Lid HED 26 776 07 05
5K Hymix Inc KRW 1596 1767 12
5K Saquare Co Ltd KRW 2114 B0 0.6
5K Tedecom Co Lid KRW 5203 2040 13
State Bank of kndia INR 18 08 1447 10
Sun TV Metwork Lid INR 8031 633 05
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lid ™D 47 BES 3320 &1
Taba Steel Lid INR 49 537 B38 0.6
Techironic kndustries Co Lid HED 4598 552 04
Telekormunikasi Indonesia (Persero) Thk Class B DR 653 960 1691 11
Wanl Wanl China Holdings Ltd HED 105 007 &40 o4
Thejiang Expressway Co Lid HED 73120 97 03
Thongsheng Group Holdings Lid HED 27933 673 o4
Summa Asien 92514 61,0
Eurcpa
ASML Holding NV EUR 440 3339 22
Priosus EUR 2141 643 o4
Endeawour Mining PLC GEP 1831 413 o3
Summa Europa 4396 29
Mordamerika
Arnerica Movil SAB de CV NN 71585 &7l 04
Arca Continental SAB de OV NN 16 263 1794 12
Bolsa Mexicana de Valores SAB de OV NN 14 433 302 o2
Broasdoom Inc usD 95 1069 o7
Cia de Sanearnento Basico do Estadao de Sao Paulo ADR usD 7939 1219
Coca-Cola Fernsa SAB de CV Unil NXN 2416 231
Dago Mew Energy Corp ADR usD 1405 377
First Quantwm Minerals Lud CAD 3907 324 02
Fomento Econamico Mexicano SAB de OV NN 7 962 1047 o7
Globant 5A usD 63 165 o1
Grupo Aeroporiuario del Pacifico SAB de OV NN 3 408 601 04
Grupa Financiero Banorte SAB de OV Class O NN 9 336 2981 2.0
Grupo Mexicd SAB de CV NN 29943 1e78 11
MakeMy Trip Lid UsD 1774 B4D 0,6
& Arsberittelse 2023
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Finansiella instrument

Tillgdngar per 2023-12-31

Mercadolibsre Ine usD 22 348 032
MedEase Inc ADR UsD 805 756 a5
Mu Holdings Lid usD 24 GBE 2072 14
NVIDIA Corp usD B53 4357 28
Pinducdun bnc usD 529 T80 0,5
Trip.com Group Lid ADR usD 1436 521 o3
Wipshop Holdings Lid ADR usD 1837 379 032
Summa Mordamerika . . . 22362 14,7
Sydamerika
Banco BTG Pactual 5A BRL 33 748 2633 17
Banco o Brasil S BRL 18 282 21M 14
Bank Bradesco SA BRL 0Mm9 710 0,5
Cenlrais Eletricas Brasileiras A& BRL 32718 2880 19
CPFL Energia A BRL B115 648 04
Cyrela Brazil Realty A Empreendimentos e Parlicipacoes BRL 19 899 994 07
Hapwida Participacoes & Investimentos SA BRL 55812 515 03
Hypera SA BRL 17 739 1316 09
It Unibanco Holding SA BRL 41823 2948 19
Localiza Rent A Car S BRL 9330 1318 09
Localiza Rent A Car S Rights BRL 35 01 0,0
M. Dias Branco SA BRL 10963 879 0.6
Summa Sydamerika ' ' 16943 117
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 143 868 949
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO
Likwicla rroedel TE58 51
Owriga tillgingar och skulder netio 8 0,0
FONDFORMOGENHET 151554 100,0
Vizelkurser
Kurs BRL 20747
Kurs ELR 11,1323
Kurs HKD 1,7906
Kurs IDR 0,0007
Kurs INR 0,1211
Kurs KEW 0,0078
Kurs THB 02953
Kurs TWD 03284
Kurs LISD 10,0779
Kurs ZAR 05511
Antal andelar Gr avrundade till heltal.
Fonden har ej stslit ndgra sSkerheter.
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Rikenskaper

Kostnadsmatt Resultatrdkning (tkr) 20230101~ 20220101
31731 20221231
Intdkter och virdelrindring
VardelGrandring pi deerlithara virde- 15978 -30 404
Transaktionskosinader: 0,15% papper, not 1
Ranteint3kier 296 BO
Utdbebningar 4989 3377
InsEtiningsaveill: lngen
) Valutavinstes fiGrluster netlo =5 -949
Uitagsavgili: Ingen Cvriga finansiella intikler 63 1
OmsSttningshastighat: 0,36 gar Summa int3kt och wirdefGrandring 21311 -27 895
Kostnader
Andehiiem A _ _ Famvaliningskostnader
Farvaltningskostnad: Forvaltningsaveifien Sr 0, 70% av den ErsSttning till fondbolaget 2383 2476
genorm-snit Uiga fondidrmbgenheten. ) o
Ersdttning till fGrvaringsinstitul -132 a4
Inga virdepappersiransaki har farmedlals via narstiende Transakbionskostnader s00 e
varde-pappersinstitul. Rantekostnader - 12
Owriga finansiells kosinader -6 5
Surnma kostnader -3 021 3053
Artig svgih: 0,85% Periodens resultat 18300  -30948
Andelsklass C PR
Balansrakning (tkr) 20231231 20221231
Farvaltningskostnad: Farvaltningsavgiften ar 1,30% av den THleh
genomsnittliga fondidrmogenhelen B
Ctimer hiar formedlats vis nirts Overlithara virdepapper 143 B8 171972
maﬁﬂrd:ﬁ:mtﬂ“a - 1 iz ndrstiende 5 fin instr med pos movkn.wdrnde 143 868 171972
il'h Bank och deriga likvida rmedel T a58 3 BO3
avgil: 1,45% Foruthet kostnader och wppl int3kler 196 77
Summa Lillgdngar 151722 1E1 852
Farvaltmingsavgift i ke vid:
10000 kr engingsincittning - andelsklass A 152,48 kr Shuldar
10 000 kr enginpsins3tining - andelsklass C 282,06 kr Uppl kostnader och fbrutbed intdkier 168 206
100 kr Ipande sparande - andelsklass A 10,12 kr Summa Skulder 168 206
Fondi& het 151554 181645
100 kr [dpande sparande - andelcklass C 1B, 76 kr rmsgen
Mot 1: Virdeforandring pd Gverlitbara 20231231 20221231
wirdepapper (tkr)
RealisationsvinstesGriuster T126 -2 193
Orealiserade vinster/iorluster BB52 -2111
Summima 15978 -30404
Mol 2: Farandring fondimb [Lkr] 0231231 20221231
Fondimh vid drels bbrjan 181 646 224 182
Andelsulgivaing 10238 9357
AndelsinlGsen 58 630 -20 945
Resultat enligl resultatr3kningen 18300 -30 948
Fondimh vid periodens shul 151 554 1E1 646
Arsberittelse 2023
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Hallbarhet

BrAGa v

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i fiirordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Indecap Guide Tillvaxtmiarknad Ildentifieringskod for juridiska personer: Org.nr: 515602-0694

Hillbar investering:
en investering Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
ekonamisk
verksamhet som
bidrar till ett - -
milimalellersocialy  T1ade denna finansiella pradukt ett mal for hallbar m\_restering?
mdl, férutsatt att la Nej
investeringen inte L1 @ E
orsakar betydande
skada fiir nagot Den gjorde hallbara ® Denfrimjade miljérelaterade och sociala
annat miljomal eller investeringar med ett miljémal: egenskaper och
socialt mal och att % dven om den inte hade en hallbar investering
investeringsobjekten ‘tt mal. hade d del o3 10
foljer praxis for god - S som sitt mal, hade den en andel pa 10%
styrning. | FRONGITISES vErsamneter héllbara investeringar

S0ImM anses vara I’I"|I|]GI’I"|EISEIEL

hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljimal i ekonomiska verksamheter

K K " - sam anses vara miljémassigt hallbara enligt

EU-taxonamin irett 1e D!‘mrm:-. a verKksamneater El-taxanomin
klaﬁsifiwﬁngﬁwstem som inte anses vara
som liggs fram i miljdrassigt hallbara enligt ELY s med ett milismal i ekonomiska
farardning (ELY) taxonomin verksamheter som inte anses vara
2020/852, dar det miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin
faststalls en
forteckning dver ¢ med ett socialt mdl
miljdmissigt
hallbara Den gjorde hallbara Den fraimjade miljérelaterade och sociala
:::k';:"“:::!r investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
Farordningen mal: __ % investeringar

faststdller inte
ndgon firteckning
dver socialt hallbara
ekanomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmdl kan

| vilken utstrickning frimjades de miljbrelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt? e milorelaterade ach sociala

vara forenliga med

N B egenskaperna frimjades dels genom wéra hdllbara investeringar som berdknades till 10% av hela
kraven i taxonamin

fonden,

Hillbarhetsindikato

rer mater Fondens miljdralaterade och sociala egenskaper har dven framjats genom ett aktivt arbete med att
uppniendet av de begrinsa ESG-riskerna i fonden. Alla investeringar har genomgatt en screening pa detta omrade och
miljorelaterade eller fonden har begransat sitt agande i balag med hog ESG-risk | farhallande till andra i sin bransch till
sociala figrmadn fir bolag som dr battre pd detta omrade,

epenskaperna som

den finansiella Exkluderingskriterier: Fonden har framjat miljén genom att avstd fran att investera verksamheter som
produkten fr!-in‘ljar. vi bedomer ar skadliga for miljdn och den biologiska mangfalden. Detta sker genom att fonden inte

investerar | utvinning av fossila branslen, energiproduktion fran kol, olje- och dvriga fossila branslen,

Under dret har inga av viira investerar varit inom dessa verksambeter, Fér att framja sociala egenskaper

har fonden avstatt fran investeringar i produktion av zlkohol, tobak, kemmersiell spelverksarmbet och

pornograti samt vapenproduktion. Fonden har en nolltolerans gillande kontroversiella vapen for bade

produktion och distribution. Dessa exkluderingar har fonden under dret falit och har inte haft nagra
q investeringar | dessa verksamheter,
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Fonden har &ven framjat att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning genom att exkludera bolag som
inte respekterar internationella normer ach konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt
och mingfald samt exkludering av balag involverade | kentroversiella aktiviteter.

Fonden &r restriktiv | val av investeringar. Manga investeringar faller bort fran investeringsuniverset
innzn en potentiell investering. D& denna bedémning &r integrerad i war forvaltning ar det svért ate
uppskatta exakt hur manga potentiella investeringar som fallit bort pga de restriktioner fonden gjort
avseende hillbarhet,

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

De egenskaper som framjas i fonden miits via indikatorerna nedan.

=  Exponering mot bolag med hig ESG-risk. Allo bolag fonden investerode | under dret som hade ett E5G-riskwdrde som wdr
dataleverantdr Sustainglytic klassode som “severe’ undersdktes noggrant av hdliborhetsteamet som sedan, em de hall
med om Fskbeddmaingen, salde av glternabive volde oft inte investera § bolaget ach valde | stdlfet gttt investera | balog
inarm samrma bransch som klassots med Mgt ESG-riskwdrde,

= Exponering mot bolag som bryter mot UM Global Compact, OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, FN:s
deklzrationer om manskliga rittigheter samt ILO:s konventioner om arbetsrattzliga villkor. Fonden hor under aret valt ott
inte investera | bolag som hryter mot ndgon v desso.

+  Expenering mot belag verksamma Inem kontroversiella vapen, kdrmvapen, vapen och krigsmateriel, alkahol, tobak,
pornografi eller kammersiell spelverksamhet Fonden har under dret valt gttt infe investerg §bolog som producerar inom
desso omrdden.

=  Expenering mot bolag verksamma inom produktion av fossila branslen. Fonden har under dret valt att inte investera i
dernng typ av verksomhet.

... och jidmfért med de fiéregdende perioderna? Resultatet ir samma som faregiends &r farutom gillande
ESG-riskvardet da det dr en ny indikator for denna matpericd.

Vilke ver mélen med de hdlibara investeringar som den finansiella produkten delvis giorde, ach hur bidrog

den hdllbara investeringen till dessa maél? Fonden har en minimiandel pd 1% hillbara investeringar och uppmitte 10% far
denma matperiod. For att Indecap ska klassa att en investering som hallbar f5r denna fond kriver vi attinvesteringen ska klara minst ett
v vara tva valda hallbarhetsmal.

1). taxonomiférenlighet, Investeringen ar taxonomifbrenlig, dvs att den enligt EU:s klassificeringssystem raknas som en verksambet som
S mailjdmassigt hdllbar, Taxonomiforordningen faststiller kriterer fae ndr en ckonomisk verksambet ska anses vara miljdmbdssi gt hllbar,
Syftet dr att hjalpa investerare att identifiera och jdmfora miligmissigt hallbara investeringar.

Far denna matperiod var 0% av fondens totala kapital tasonomiférenlig.

2). Klara Indecaps egna krav gillande miljé- & sociala aspekler.

Milicskraw: vara investeringar ska ha en tydlig plan fisr att uppnd Parisavialet genom att satta tydliga och mitbara mal. Innehavet ska ha
satt bt wetenskapligh baserat mdl (Science Based Target, SBT) for att minska sina utslipp. Detta innebsir att innehavet inte bara offentligh
Atagit sig att dra ner pa sina utsldpp far att ligza i linje med Parizavtalet, utan har dven satt upp tydliga mal och titt dem utvarderade och
godkanda aw 5BTI [Science Based Target Initiative).

Fér denna matperiod var 14% av fondens totala kapital investerat i belag med ett godkant SBTI.

Socialt krav; Fonden strivar mot och uppmuntrar en jamn kdnsféardelning i styrelserna i de bolag som fenden investerar i, Fondens
malsattning i denna friga dr i dagsliget att innehavens bolagsstyrelse ska bestd till ett minimum av 30% kvinnar.
Far denna matperiod var 80% av fondens totala kapital investerat i bolag med en styrelse bestaende av minst 30% kvinnor,

Fér att klara Indecaps egna krav gdllande miljé- & sociala aspekter far innehavet inte heller medfira betydande skada. Med betydande
skada syftar vi pd PALPrincipal Adverse Impact). For att kunna raknas sam en hallbar investering enligt Indecaps krav 2). Tir bolaget
fenden investerar | inte medidra betydande skada definieral pd fdljande vis:

Bolaget inte vara bland de 10 % sdmsta inom sin sektor far: PAI 2: Koldioxidavtryck, PAI 3: Visthusgasintensitet, PAI 6:
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpdverkan, PAI 8: Utslipp till vatten, PAL 9: Fardigt avfzll och radioaktivt avfall
Fanden ar beroende av externa leverantarer ndr det gdller datainsamling fér PALL Leverantérerna i sin tur dr beroende av att bolag har
rapporterat och rapporterat in korrekt data avseende dessa parametrar, An sd ldnge ar det inget lagkrav pa att bolag ska rapportera pa
alla dessa mattal men det dr en precess som dr pd ging och data férbétiras succesive, Nir Indecaps krav gillande miljé- och sociala
aspekber beslutades om hade vi en forhoppning om att det inom kort skulle finnas battre mer data att wtga ifran inom alla PAI som



Huvudsakliga

negativa

konsekvenser ar

fendbalag behdver rapportera pa. 5a &r det tyviirr inke | cagslaget och vi har ddrfar valt att under denna mitperiod endast fokusera pa
PAI 3 ach PAI 9 dir det finms tilforlitligs data.

Fér denna matperiod var 0% av fondens totala kapital investerat i bolag som klarade Indecaps krav gallande 5BTi och kvinnor i styrelsen
men sam var bland de 10% sdmsta inom sin sektor géllande PAI 3 och/feller PAL O och darav kunde dessa bolag inte raknas till héllbara
imeesteringar.

Exkluderingar som krivs redan fir att bli en investering: PAl 4: Fossi'a brinslen. Exkludering av bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering] av fossila branslen, PAI 14: Exponering mot kentroversiella vapen (antipersonalla minor,
klusterammunition, kerniska vapen och biclogiska vapen), PAl 10: Brott mot Fih:s gicbala Gverenskommelse och OECD:s riktlinjer far
multinationella foretag samit PAI 11: Inga processer ach eftedevnadsmekanismer far att dvervaka efterlevnaden av FMs globala
dverenskommelse och OFECH:s riktlinjer fér multinationslla foretag. Lis garna mer om exkluderingskriterier ovan,

Féar denna matpericd var 0% av fandens totala kapital investeral i balag fonden valt att exkludera,

Owriga PAl-krav : PAI T: Verksamhet som negativt paverkar amriden med kinslig hiologisk mangfald. Far att rdknas som en hallbar
investering far firetaget inte ha en verksamhet som negativt paverkar omraden med biologisk mangfald.
Fér denna matpericod hade fonden inte tillgang till tillrdckligt tillféritlig data for att kunna mata PAIL T,

P&I13: Kimnare kénslirdelning i styrelserna, Fér atl ciknas som ett hillbart innehay maste bolagel som minimurm ha en kvinna i
styralsen.

Fér denna matpericd hade 100% av fondens investeringar som klarade Indecaps krav géllende SBTi och kvinnor i styrelsen kravet pa
minst en kvinna i styrelsen,

Pa vilket sdtt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skado fir ndgot miljgmal eller socialt mial med de
hdalibara Investeringarna? Fanden har valt att avstd frin att investers i verksamheter som vi

investeringsbesluts
meast negativa
kensekvenser for
hillbarhetsfaktorer
som rér milji,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt fir
midnskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och

bedémer ar skadlige fér miljén eller sociala egenskaper. P3 det sittet minskar wi rizken far att
investeringarna ska arsaka betydande skada for nagot miljdmal eller socialt mél. Fiér de hallbara
investeringarna har foncen annu ett filter, Far att Indecap ska klassa ett innekay som hallbart miste det
sntingen vara en hil bar obligatian, toxenomifarenlig eller dlara vdra internt uppsatta krav, For att klara
wdra internt uppsatta krav ar det an mer fokus pa att investeringarma inte far gora ndzon betydande
skeda, se mer intormation i frégan ocvan. Fér de utvalda PAl-kriterier i hade tillrdcklizt med tilltérlitlig
data pa for denna period sa maste innehavet klara wara gransdragningar for att raknas som en hallbar
imvvesteringar utlrdn Indecaps egna uppsatta krav, Pd det sattet fbrstker vl férsdkra oss om att de
hdllmara imvesteringarna som den finansiclla pracukten delvis gjorde inte orsakade ndpen betydande
skada fér nagot miljdmal eller socialt mal.

mulor.
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Hur beaktodes indiketorerna fir negative konsekvenser far hdifborhetsfaktorer?

Indikatorerna far de negativa korsekvenserna fér hallbarnetsfaktorer beaktades dels redan nér fonden tar stillning
till en potentizll investering pga fondens valda exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som ar verksamma inom
produktion [extrahering och raffinering) av fossila branslen vilket 3r kopplat till PAI 4. Fondbolaget exkluderar bolag
som inte lever upp till FM:s Glabal Compact eller DECEE:s riktlinjer fiar multinationella faretag vilket 3r kopplat till PAI
10 och PAL 11, Fonden har en nelltalerans och dirmed helt exkluderar bolag som dr involverade | kontroversiella
vapen wilket ar kopplat till 241 14,

Far att Indecap i denna fond ska klassa et innehay som hallkar méste det antingen vara taxonomiférznlig eller klara
wira internt uppsatta krav. Far att kunna riknas som en hillbar investering utifrdn Indecaps krav far investeringen
inte vara bland de 10 % samsta inom sin sektor fr FAI 3: Vasthusgasintensitet och PAlS: Farligt aviall och radioaktive
awfall, Fonden lagger aven stor vikl vid PAI 13 — jamnare kGnsfarcelning i styrelserna. Fonden avsadg att aven stalla
krav giillande PAI 2, 6, 7, 8 men byvadrr ansag vi att datan i nulaget var far bristfzElig 1o att kunna géra detta,



Var de hdlibara investeringarng anpassade till OECD:s riktiinjer fir multinationello féretag och FN:s vigledande

principer fir fdretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning: Fonden investerade under mitperioden endast | féretag sam
efterlevde QECIRE riktlinfer for multinationella fidretag och FNis vagledande principer fir foretag och manskliga rattigheter, Biktlinjerna
respizktive principerna anger hur globala faretag bor bete sig ndr det gdller sysselsittning, arbetsmiljd, mianskliga rattigheter, facklig
organisering, beskattning och faretagskultur som ar dmnad att bekdmpa bla. brott mot manskliga rittigheter, kerruption ach muter.

Fondens efterlevnad av dverenskommelsen och riktlinjerna sdkerstdlldes genom dagliga kontroller med hjdlp av data fran extern
dataleverantér,

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsake betydande skadao, enligt
vilken taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EL-
taxanomins mdl, och &efélfs av sGrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsoko betydande skada &r endast thldmplig pd de av den
finansiello produktens underligoande investeringar sam beaktar unionskriterierna
far miljomdssigt hdllbaro ekonomisko verksamheter. Den dterstoende delen av
denna finansiello produkt hor underliggonde investeringor som inte beaktar
unionskriterierna for milidmdssigt hallbara ekonomisko verksamheter.

inga ondra eventuello hillbara investeringar far heller orsaka betydonde skada fér
ndgra miljdmal eller sociala mal,

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hillbarhetsfaktorer? indikatorerna fir de negativa konsskvenserna far
hallbarhetsfakterer beaktades nir fonden tar stéllning till en potentiell investering pga fondens valda
exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som 3r verksamma inorm produktion (extrahering och raffinering)
aw fossila brénslen vilket &r kopplat till PAl 4, Fondbalaget exkluderar balag som inte lever upp till FN:s
Glokal Compact eller QECE:S riktlinjer fér multinationella faretag vilket ar kepplat till Pal 10 ach PAI 11,
Fonden har en nalltolerans och dirmed helt exkluderar bolag sem ar involverade | kontroversiella vapen
vilket ar kepplat till PAI 14,

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stirsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Tahwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Informationsteknik 6,48% Tahwan
HOFC Bank Ltd Finans 5,93% Indien
Samsung Electronics Co Ltd Informat ionsteknik 4 63% Sydkorea
Farteckningen Infaeys Ltd Infermationsteknik 2,01% Indien
innehdller de NVIDIA Carp Infarmat onsteknik 2,96% Li5A
investeringar som Bank Central Asia Thi Finans 2,45% Indonesien
utgtr den finansiella ESML Helding Ny Infiarmat ionsteknik 2,32%  Nederldnderna
produktens stérsta Power Grid Corp OF India Ltd Kraftfarsirning 217% indien
andel investeringar Grupo Financiers Banorte SAB de CV Clast O Finans 2,07% Mexika
under Itau Unibanco Holding 54 Finars 2,05% Braslien
referensperioden, Cenlbrais Elelricas Brasileiras 54 KralLiorsirjning 2,00% Brasilien
sorm dr: 2023-12-31 Banco BTG Pactual 54 Finans 1,83% presilien
MNaspers Ltd Class N Sallankdpsvaror ock -tjE nster 1,82% Sydatrika
China Construction Bank Corp H Finans 1,70% Kina
Lhibaba Group Holding Ltd Ordinary Shares Sallankapsvaror och -t)3 nster 1,57% Kina
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
inwesteringar i
specifika tillgangar,

Taxonomifarenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av faljande:

- Dmsittning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekt
en dr i dag,

- Kapitalutgifter
visar de grina
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
er, L, de som ar
relevanta far en
omstalining till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gromna
operativa
verksamheter.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen var 10%

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 18 Andra
miljirelaterade eller
sociala epeskaper = 85%

Investeringar 1009

Mr 2 Annat = kassa 5%

MNr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Mr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade

eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategarin Nr 1A Hallbara omfattar miljamassigt och socialt hillbara investeringar.

! vilka ekonomisko sektorer gjordes investeringarna?
Finans: 33 33%, Informationsteknik: 26,72%, Sallankdpsvaror och -tjanster: 12, 72%,
Dagligvaror: 5,68%, KraftférsBrjning: 5,47%, Teleoperatdrer: 5,02%, Industrivarar
och -tjianster: 4,63%, Halsovard: 3,23%, Material; 2,80%, Fastigheter; 0,39%,

I hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett mlljﬁl'ﬂél farenliga med EU-
taxonomin? Fonden investerade under perioden till 0% i bolag som uppfyllde miljémal farenliga med EU-taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?®!

D Ja,
& | fossilgas ] | kirnenergi

B nej

- Fossilgas pchfeller kamenorgirelaterad werksamhbet kommer eondast att uppfylla EL - taxonomin om den bidrar till att bogrinsa klimatfécindringarna {“bogrinsning av
kimatfdrindringarna®) och inte orsakar betydande skada far nagat av malen | EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vinstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ckonomisk verksambet fir Fossilgas och kirnenargi som uppfyllcr EL taxonomin faststiills | kammissionens delegerade farordning (EUG 202251214,
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Diagrammen nedan visar | grént procentandelen investeringar som var fdrenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det Inte fians négon I8mplig metodik fér att ovgdra hur taxenomifirenliga statlige

Mu:':ggo;ande 5 obligationer 8r*, visar den férste grafen dverensstémmelsen med avseende pé alla den finansiefla
verksamheter gor produktens investeringar, inklusive statlige obligationer, medon den andra grafen visor
d_et direkt maojligt dverensstdmmelsen endast med avseende pé de investeringar fir den finansiella produkten som inte dr
far andra statliga obligationer.
varksamheter att
1, Taxonomifaranlighat hos inwestar ngar, 2. Taxonomfaren liphat has imesteringar,

Referensvirden inklushve statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*

ar index for att

fl'_nata Ur:'l" den Omsattning I L daria Irveestariogar Omsattning I 100 % dvrigz irvesberingar
inansiella

produkten Kapitalutgifter I 100 % & rigm Ivwesmeriogar Kapitalutgifter I 100 % Srriga el g
uppnar de Driftsutgifter I R —— [riftsutgifter I 00K Driga imew st ingar
miljérelaterade

. ; ; 100%, % 50%, 100%
eller sociala ) E“ﬁ o Loo% = Taxonomifreniiga
Egenskap&rﬁnm . n‘lhﬂrl:lr.“'l drenligs T —
- r Investaringar . -
den framjar. Gvriga investeringar Oreriga investoringar
ar hallbara

investeringar med
etk miljémal som
inte beaktar
kriterierna far
miljomassigt
hillbara ekonomiska Vilken war oandelen investeringar som gjordes | omstdllningsverksamhbeter och
verksamhbeter enligt  mdjliggdrande verksamheter? Fonden har intz giort nigra Ataganden att gbra investeringar i
férordning [EU) omstallningswerksamheter respektive majlipgérande verksamheter.
g_uggfgg;zl Dmstillningsverksamhet: amsattning: 0%, kapitalutgifter: O%, drifcsutgifer: 0%,

rGliggdrande verksambet: cmsdttning 0, kapitalutgfrer: 0%, driftsutgifrer; 0%,

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtligo exponeningar | statspopper

Hur stor var procentandelen investeringar som var fdrenlign med EU-taxonomin jiémfart
med tidigare referensperioder?

o 20232024 20222023
'9 | Chrsdttning: 0,00% Dmsattning: 0,39%
o Kapitalutgifter: 0,00% Kapitalutgifter: 0,05%
Driftsutgifter; 0,005 Driftsutglfter: 0,00%

@ Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

farenliga med EU-taxonomin? Indecap klassificerar =n investering som hillbar fir denna
foond antingen om den ar ferenlig med EU-taxonomin alternativt om den klarar alla Indecaps uppsatta
keaw wilket ¢ wart milpokeay (B30 sina mal pedkinca ov SBTH) ach wiet sociala krav (minst 30% kvinnor |
bolagets styrelse) samnt att innehavet inte far medféra betydande skada, nagot fonden mater utifran
valda PAl-indikatorer. Det dr dirfar svart att sErskilja miljémalen fran de sociala malen.

Inclecaps kraw att vara Investeringar ska ha en tydlig plan for att uppnd Parisavtalet genom godkanda
mial fedin 5671 sd klarade 14% av fendens investeringar detla, natera dack alt det inte ricker att bara ha
podkinda mal av SBTi for att klassificeras som hllbar investering.

Totalt klassificerar Indecap 10% av fonden som hillbar utifran ett mal som inte var farenlig med EL-
rAROmOmin.
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Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? \ndecap kan klassa en investering
som hillbar | denna fond utifran olika parametrar, Investeringen kan vara taxonomifdrenlig alternativt
kan den klara Indecaps epra uppsatta mal, EU har #nnu inte satt ndgra sociala taxonamiforenliga mal sa
under den punkten blev det inga sociala investeringar.

For Indecaps egna uppsatta krav vilket rwdrt miljokra (FAtE sina mal godkanda av 5BTI) och vart saciala
krav (minst 30% kvinnor | bolagets styrelse] samt att innehavet inte far mediora betydande skada,
nagotl fenden miater utifran valda PAlindikatorer behdver investeringen klara samtliga krav Tor att
riknas som hdllbar. For métperioden klarade 60% av fondens investeringar det sociala kravet, men det
innebdr inte att vi klassificerat investeringen som hallbar. Tetalt klassificerar Indecap 10% av fonden
som hillbar utifrin ett mal sor inte var f&renlig med EU -tzxeonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljrelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?
| kategorin annat fann: under perioden endast kassan som vid arsskiftet 2023/2024 var pd 5%. Kassan
anwindes for att hantera otfdden av kapital ooh dr dérfor nédvindig for fonden och hade inte ndgra
skyddsatgarder giillande hillbarhet.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? Det ar viktigt for oss som foncbolag att vara aktiva
Hgare och en del av det arbetet ir att vara delzaktig och rdsta pd bolagsstirnmor. Fonden har som ambition att rista i
bolzgsstdammora for fondens strsta arenay.

Fondan arbetar med att nallbarhet ska genormsyrar bolagsstyrningen | de bolag fonden investerar. Detta fradmjas
ganom atz fondbolaget pa bolzgsstimmor erdast rastar fée ersattningsprogram som inkludarar hallbarhetskriterier,
Under ar 2023 rostade fonden endast 16 ersatiningsprogram som inkluderade hillbarhetskeiterer samt rdstade
emat de som (nte Inkluderade desca fermar av kriterler.
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Information om ersattningar

Hur ersiiining och IGrmaner till anst3llda har beriknats

Fondbolaget har B anstilida och har en ers3tiningspolicy sorm syftar till atl frimja en sund och effektiv riskhantering och motverka ett dverdrivel risklapande.
Information orm sambandel mellan resultat och ersdtining Fondbolagels framgimg Sr starkl relaterat Gll resultatet i de fonder fondbolaget iGrvaltar. Ersatinings-
policyn ska dirfdr stimulera fondiGrvaltarna Gl insatser som bidrar Gl att fonderma eppvisar en god riskjusterad avkastming Sver d. Ersittningspolicyn ska vidare
frdmija en sund och effektiv riskhantering och Gjina fondbolagets [anpsiktiga intressen. Policyn &r utformad §r atl dwerensstimma med ali3rsstrategi, mdl, varde-
ringar och intressen [or fondbolaget och de [Grvaltade fonderna. Styrelsens ersdtiningspolicy syftar vidare till att stadkomma en god balans mellan fast och radig
ersdtining. Den fasla ersiilningen ska vara marknadsmdssig samt tilledcklig <4 att den rarliga ersdiiningen ska kunna bestimmas tll noll. De rodiga ersatiningarna
if baserat pd de anstilldas fasta 16ner och kan sofm mest upped till 67 procent av den fasta ersittningen. VD har ingen rbriig ersBtining.

Fondbolaget har gjort fdljande kategoriseringar av de anstillda i fondbol aget:
Risktagare: VD [forealtare har beddmits kunna visentligen pdverka fondbolagets risknivd och anses dirmed som riskLagare.
Werkstillande ledning: Den verkstillande ledningen definieras som: VD, vice VD, Ledande belattningshavare definieras som VDL

SErskill reglerad personal: Sarskill reglerad personal definieras som den verkstallande ledningen samt fondiGrvaltane. Intermrevisionen, Riskkonbroll och funkiio-
mven 164 Regelefterewnad & utlagda pd extern uppdragstagare och ingdr darldr inte som sarakill reglerad personal. Anstalld som inte har ndgon visentlig piverkan
pd fondbolagets riskprofil eller riskprofilen fGr de fGrvaltande fonderna ska dock e anses vara sirskill reglerad personal. For sarskilt reglerad personal anvander
Tondbolaget ett system med uppskjulen utbetalning. For sarskill reglerad personal som erhdller rorlig ersitining uilbetalas 40 procent direkl. Utbetalning pirs

i bidrjan av dret efter intjanandebret. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra S PA <8 5311 uppnds en Gverenssi@mmelse med
Tondernas rekommenderade placeringshorisont pd fem ar och fondbolagets lleririga resultatbeddmning genom all den rBrliga ersttningens fakliska uibetalning
sker under fem kalenderar. Infdr varje utbetalning tas det i beakiande om det 3r (Gravarbart med hansyn till fondbol agets finansiella situation och motiveral med
hansyn il avdelningens, enhetens eller fondens resultal samt den anstdlides resoltat (3r det beshutas om slutlig wibetalning av uppskjuten ersBitning rmed en
fjardedel wder vardera av [Gljande r, fGrulsatt ail den anstallde kvarstr i tjanst. Delutbetalning pois shledes Gven en kvalitativ ochfeller kvantilativ beddmnaing
enligh ovan. Forsta delutbetalning fir dock inte gdras (rran etl & orilutit sedan den rGrliga ersdttningen beslutades, Styrelsen fastsiller ersatiningspolicyn och
ar answarig for att den tillimpas och (Gljs upp. En kontrollfunktion <ka 3riigen granska atl fondbolagets ersitiningar Gverenssiimmes med ersdtiningspolicyn.
Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av granskningen Gl styrelsen | samband med att rsredovisningen faststalls. For 2023 har granskningen
witfdrts av fondbolagets funktion 16 riskkontroll. Slulsatsen av funktionens granskning 3r atl det inte kommil fram omstandigheter som ger anledning att anse att

Tondbolagets ersdtiningar inte dverensstimmer med ersdltningspolicyn och &r i stimmelse med Finansinspektionens fGreskrifter.
Liner, andra ersiitningar och sociala kostnader
Bedopp i kr 023
Sarskill reglerad personal |5 personer) 4 182 000
Riselig ersitining sirskilt reglerad personal (5 personer) 200 000
Owriga anstillda (8 personer) 2 124 385
Siifmumd 6 506 385
Sociala kostnader srskilt reglerad personal 1313984
(warav pensionskostnader sarskilt reglerad personal) BE1 140
Sociala kostnader Geriga anstilida 2 094 626
[warav pensionskostnader Gvriga anstillda) 607 832
Owriga personalkostnader 247 655
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och kostnadsmatt

Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed
och ar | tillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar wald riskbedomningsmetod
atagandemetoden.

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

K1. Overlitbara virdepapper som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfar
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel
pad en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlitbara virdepapper som ar faremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och Gppen
for allmanheten.

K4. Owriga finansiella instrument som &r foremndl for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

K5. Overlitbara virdepapper som inom ett Ar frin emissionen
avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motswarande marknad utanfor EES.

K6. Overlitbara vardepapper som inom ett r frin emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv
rnarknad hairleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om shdana kurser saknas eller orn en kurs, enligt fondbolagets
bedomning ar missvisande, far vardering ske pd objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2023.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man 53 vill, risken att forlora pengar, ar att
rndta fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet warit | genomsnitt over en wiss tidsperiod
omraknat till ett arsvdrde. Indecap faljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse beraknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa wvilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis higre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksd
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft | sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
ratt for detta ar aktiv risk eller tracking error, dv.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamfarelseindes.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2023. Den kan variera frin
ar till ar. Avgiften utgor fondens forvaltningsavgift samt dwriga
avgifter.
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Styrelsens underskrift

Styrelsen avger arsberattelse for Guide Tillvaxtmarknadsfond for rakenskapsdret 2023,

Stockholm den 25 mars 2024
Helene Willberg (OrdfGrande)
Peter Bredelius
Cecilia Jeffner
Johan Svedin (VD)
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Revisionsherattelse

Till andslsagarna i Indecap Guide Tillvdxtmarknadsfond, org.nr 515602-0634

Rapport om drsherittelse

Uttalande

i har i egenskap av revisorer i Indecap Fondar AB, organisationsnummaer 55607 1-7340, utfért en revision av arsberdtielsen fir Indecap
Guide Tillvaxtmarknadsfond far ar 2023 med undantag far hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-15.

Enligt var uppfatining har arsberdttalsen uppritiatls i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspekbonens fdreskrifter om
vardepapparsfonder och gar an i alla vasentliga avseandan rédttvisande bild av Indecap Guide Tillvdximarknadsfonds finansiella stallning par
den 31 decembar 2023 och av dess finansiella resultat far aret enligl lagen cm vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifier om
vardepappersfonder. Vart uttalande cmfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-15.

Grund f&r ullalande

Wi har utfar revisionen enligi International Standards on Auditing {I5A) och god revisionzsed | Sverige. Wart ansvar enligt dessa standarder
beskrive namare i avsnittet Revisorms ansvar. Vi ar cberoende i farhallande till fondbolaget enligt god revisorssed | Sverige och har i dwnigt
fullgjort wart yrkesatiska ansvar enligt dessa krav.

Wi anser all de revisionsbevis vi har innarmtal ar lillrdickliga och andamalsenliga som grund e var uitalande.

Annan information &n arsberittelzen

Detla dakurmnent inmehaller @ven annan information &n drsbecdtlelsan och dlerinns pa sidorna 3-15. Del dr fondbolaged sorm har ansvared far
denna andra information.

WVart uttalande aveeende Arsberittelzen amfatiar infe denna information och vi g inget uttalande med bestyrkande avseandes denna andra
Infarmation,

| samband med var revision av drsberattelsen &r det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och dverddga om informationen
i wasentlig utstrickning &r oftrenlig med arsberdtielsen. Vid denna genomgang beaktar wi aven dan kunskap vi i &vrigl inhamtat under revis-
ionen samt beddmear am informationen | Gurigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, basarat pa ded arbate sam har ulfarts avseanca denna information, drar shulsatsen att den andra informationen innehaller an vésentlig

felaktighet, ar vi skyldiga alt rapportera detta. Vi har inget att rapportara i det avseendst.

Fondbolagets ansvar

Det & fordbalaget som har ansvaret fr att arsbarditelsen uppratias
och atl den ger en ratlvisande bild enligt lagen om vérdepappansfon-
der samt Finansinspektionans fdraskriftar am vardepapoarsfondar.

Fondbalaget ansvarar avan far den intama kontroll som det beddmer
ar nddvandig for att upprdita en arsberditielse som inte innehaller
nagra vasantliga felaktighstar, vara sig dessa beror pa cegentlig-
heter eller misstag.

Revisorms ansvar

‘“Wara mal &r att uppna en imlig grad av sakerhet om hunevida Arabe-
rattelean som helhet inte innehaller nagra w4sentliga felaktighetar,
vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstaq, och att ldmna
an revisionsherfielss som innehaller vart ultalande, Rimlig sakerhet
#ren hisg grad av sdkerhed, men ar ingen garanti far aft en revision
som utfies enligt 1S4 ach god revisionssesd | Sverige alltid kammer
ahl uppticka en vasenilg felaklighet am en sadan finns, Felakbg-
heter kan uppsta pd grund av cegeniligheler eller misstag cch anses
viara M’ﬂﬁ&ﬂﬂlgﬂ am de enskiil ellar lisammans Ambigen kan fisrvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som amedndane fattar med grund |
arsheralleisen

Som del av en revision enligl 154 anvander vi professicnellt omdéms
och har en professionallt skeptisk instélining under hala revisionan.
Dessubam:

— identilierar och baddmer vi riskema e visentliga falaklighater i
arsbarillelsen, vare sig dessa boror pd oegenligheler eller
misslayg, ulformar och utfEr granskningsdlgarder bland annat ut-
ifrén dassa risker och inhamtar revisionsbevis sam ar fillréckliga
och dndamalsaniiga far att vigdra en grund e varl uitalande,
Riskan far att inte upptécka an vasentlig felaktighet till faljd av
oegeniligheter &r hdgra &n far en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, aftersom oegantligheter kan innefaita agerande i
maskopd, farfalskning, avsiktliga utsldmnanden. felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kondroll.

—— skaffar v oss en farsthelse av den del av fandbolagets Interna
kontroll sam nar belydelse O var revision e all utforma
gransknirgsatgdsder som & 1Empliga med hansyn 10 omstin-
digheterna, men inte i alt ullala oss om effektivitelen | den in-
terma kantrolen.

—— uwarderar vi lamapligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten | fandbolagets uppskattningar | redovis-
ningen och tihtance upphsningar,

— uiwarderar vi den avergripande presentationen, strukturen och
inmehallet | areberattslsen, déribland upalysningama, och om
arsbardtielsen atarger de underiggande transaktionema och
h&ndelzermna pa ett s4it som ger an rditvisands bild.

Wi maste informera fancbolaget om bland annat revisionens plane-
rade amfatining och inrikthing samt idpunkten fér den, Vi maste
ackad nfarmesa om betydelsefulla lakitagelser under revisionen, dér-
ibland de eventuella betydande brister | den imerna kontrollen som vi
identifieran,
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Revisoms yitrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Dl #r fondbalaget som har ansvanet [ar halbarhetsinformationen pa sidoma 9-15 och [ar atl den &r uppritad i enfighet med lagen om viirde-
pappersfonder.

War granskning av hallbarhatsinformationen for fondan har skett med vagledning i tllampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yhrande om den lagstadgade halbarkbeisrapporter. Datta innebar ait var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inrikining och
an vasaniligt mindre omfattning jamfart mad den inriktning och omfatining som en revision enligh International Standards an Auditing och gad
ravisionssed | Svarige har. Vi ansar alt denna granskning ger oss tilliéicklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [4mnats | arsherdtielsen.

Stockhalm den 25 mars 2024
KPMG AB

Dan Baitrvar
Auktarisesad revisor
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