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Forvaltningsberiittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond som S inriktad mot globala
aktiernarknaden. Fonden investerar | bolag som har sin verksamhet | eller
som irinriktad mot dessa marknsder, Fir att minska risken farsdker fonden
uppratthdlla en bra geografisk och sektormissig balans. Fonden stker
balag med hig it eller hog tilkdintpotential. Fondens jimforelseinde
dr WS World (NET TRIL ett brett virldsindex som omfattar mer an 45 olika
marknader.

Ansvarig farvaltare: Tobias Kohl
Fondens startdaturn: 2021-09-30

Periodens resultat

Guide Global Offensiv andelsklass C steg under dret med 15,9 procent
madan jamfaralseindex steg med 19,7 pracent. Negative bidrag kom framfar
allt frin exponering mot sektorerna Likemedal och finans.
Fandfarmagenheaten har under dret akat fran 2,0 mkr vid drets bdran tll
43,3 miljoner kEronor wid &rets shet, Nettot av ine och otflGden | fonden
uppgick Wil 39,0 ke och summan av drets resuftat var 2,4 mkr

Ornsittningshastgheten uppgick ©ll 0,05* zgr under &ret.

Fonden exponeras fér marknads- och valutarisk. Den abseluta rsken har
under de senaste 24 manaderna uppgatt il 18,1 procent vilket ar 4,1
procentenheter hogre an [amfdreleindex som ligger pd 14.0 procent.
Fondens aktiva risk uppgick under sarmma peried G119,1 procent,

Aot inledde med stigandy  aktiemarknader fier en majoritet ay de
dominerande ekonomierna varlden over efter att surt 2022, Till skillnad
frin tidigare perioder ndir riskiljan Stervinder 6l marknaden var dot
Inte tillwdxtbolag som ledde uopgdngen utan mer defensiva sekbarer
som kensumentvaror, finans samt hiilbovird som noterade uppgangar
Optmismen forbyttes sedan under mars | och med att flera amerlkanska
nischhanker fick problem wilket Iedde fill e 3 kallad bankrisning,
marknaden oroades for spridningseffekter rmen awwarjdes snabbt aw
myndigheter. Marknaden tar sedan nmy fart under maj da &l praglar
riyhetsflibdet vilket leder till kraftiga uppegdngar koncentrerat till de storsta
amerikanska bolagen kopplat Gl just Al, "magnificent seven®, Marknaden
gar sadan in i en ry fas under senare delen av sommaren da placerarna
dter fokusera pa den fhallande inflationen och dir Centralbankerna
kommunicerar allt tydligare "higa rantor lingre”. Rantor stiger kraftigt och
sanker den globala aktiemarknaden, Vidare fortsatter bolagsrapporterna att
trotsa den allt svagare konjunkturen och dwertraffar dwerlag analytikemas
prognoser, Bolag som rapporterar ndgot under koncensus straffas dock
hiirt. Dot br farst nir infladonan sjunker lite snabbare in wiintat sedirmentet
vander, marknaden diskanterar snahbt flara sankningar av styrrantan redan
under frsta halvan av 2024 vilket leder Gl kraftigh stigande aktiemarknacdear
under arets sista tvd manader,

Den globala aktiemarknaden noterade en uppgang pa 19,7 procent. Den
amerikariska akliemarknaden sleg 32,3 procent, lapan 16,4 procent ach
Evropa 16,0 procent. Bland de stérre nationerna inom Europa pick Tyskland
bist roed en uppgang om 19 procent. Storbritannien sleg 10,8 procent.
Tillvaxtmarknader som grupp gick upp .2 procent, i topp dterfanns Brasilien
och Indien som steg med 19,3 respektive 16,8 procent. Tyngre gick det Tar
Hong kong som foll 17,5 procent och inhemska Kina backade 14.0 procent.
Riksbanken hojde styrrantan vid fyra fillfallen fran 2.5 procent 6l 4,0
procent. Samtidigt sjdnk de svencka lAngrintorna under Arat, den svenska
10-arigen backade frdn 2,35 procent ol 1,99 procent, Obligationsindex steg
diirmead 4.4 procent.

Den svenska kronan starktes med 3,3 procent mot den amerikanska dollarn
och handlades till 10,08 vid utgangen av aret. Euron férblev ofarandrad sett
fver hela 2023 och stingde pd karsen 11,13,

* Fondldrmigenheten har stigit kraftigt under aret vilket medior att mitlet
omsattningshastighet inte fullt ut ar reprasentative.
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Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)

20231231 20221231

Tetabrisk 18,17 A

Alctiv risk 07 B

Totalrisk fiar jamfarclseindes 13,95 Mia

Geromsn. drsavkastning de tl senaste dren 2,54 MSA

Gernomsn. dirsavkastning de farn senaste dren A MpA

Risk- och avkastningsmatt avser C-klassen
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Fondens utveckling (10 ar)

|

Klass C
BN Andel (kr) 114,48 98,78 108 88
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

E
é
E

FINANSIELLA INSTRUMENT

E
11

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)

AKTIER

Asien

GMO Internet Inc 1Py 1029 189 04
Hyundai Marine & Fire Insurance KRW 308 75 02
Kuraray Co Py 403 41 01
Kurila Water Industries LLd 1wy TED 308 o7
L'sccitane International SA HED 1765 51 01
Medipal Haldings 1wy 241 33 a1
Makanishi linc 1wy az4 157 a4
Samsonile International SA HED 8013 266 a6
Sosei Group Corp 1Py TE1 77 02
Tokyo Tatemong Co Py 368 56 01
TS Tech Co Lid Py 1685 205 05
Summa Asien 1484 3.4
Europa

Alfen NV ELR 245 164 a4
Basic-Fit NV ELR 591 185 a4
Bawag Growp AG EUR 402 215 o5
BFF Bank EUR 3136 360 08
Bucher Industries AG CHF 37 156 o4
Dechra Pharmaceuticals PLC GEP 3E0 188 o4
Junglraubaln Holding AG CHF 173 331 08
Schott Pharma AG & Co EGAA ELR 139 52 a1
Soilec SA ELR 119 214 a5
Summa Europa 1865 43
Mordamerika

9o Inc usD 1775 200 05
Acadia Healtheare Co Inc UsD 308 241 06
Advanced Drainage Systems Inc usD 204 289 o7
Agilysys Inc uUsD 1395 167 a4
Agres Realty Corporation uso 275 174 a4
Alphatec Holdings Inc uso 2538 386 o9
Armeris Bancorp uUsD 1540 823 19
Armicus Therapeulics usD 403 58 01
AppFolio usD 3z 56 01
ArcBest Corporation UsD 372 451 1,0
Ardelyx lne usD 6639 415 1.0
Atkore Inc uUsD 275 443 1,0
AbriCure uso 113 41 a1
ATS Corporation uso 134 58 a1
Axonics Inc uUsD 534 335 08
Axos Financial Inc usD 1280 704 1,6
Bright Horizons Family Solutions usD 55 52 01
Builders FirstSource Inc UsD 415 698 1,6
Carmieco Corp CAD 1071 A68 11
Celsis Holdings Inc uUsD 1335 1096 15

LA
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE 5= AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr] FOMD-
FRAH

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
Central Garden and Pel Comparny usD 669 338 08
Cheart Industries Inc usD 172 236 0,5
Chemed Corp usD 58 3427 08
Cirrus Logic Inc usD 75 31 05
Compass Mineras Intl usD an 120 03
Core and Main Ine Class A usD 837 341 08
Credo Technology Group Holding UsD 244 48 0,1
Crilen SA American Depositary Shares usD 1702 434 10
Crown Holdings Inc usD 335 311 0,7
Deckers Quldoor Corporation usD 40 269 0,6
Descarles Systems Growp Inc CAD 255 217 05
DigitalBridge Group Inc usD 3351 542 14
Dynalrace knc usD 499 275 06
&L Baauty usD 43 63 0,1
Encormpass Health Corp UsD 1059 712 16
EngageSmart Inc usD 961 227 0,5
Enhabil Inc usD 2478 58 0,6
Encva International Inc usD 1280 714 16
Euronel Worldwide Inc usD 70 276 0.6
Everasl Group usD 16 57 0,1
Evalent Health usD 162 54 0,1
ExlSendice Holdings usD 2B6 29 032
Flywire Corporation UsD 1714 A00 09
Franklin BSP Realty Trust nc usD 2396 326 08
FTAI fwiation Lid usD 1462 684 16
FTA Infrastruciwne Inc usD 9357 367 0,8
Garretl Motion usD 1491 145 o3
Globant 5A usD 96 30 05
Graphic Packaging Holding Company usD 219 57 0,1
Greenlighl Reinsurance Lid Class A usD 4980 573 13
Grid Dynamics Holdings Ine Class A usD 1548 208 0,5
Guidewire Software Inc usD 168 185 0,4
HealthEguity Inc usD 406 n 0,6
IDT Corporation Class B usD 355 328 08
Inspire Medical Systems Inc usD 710 431 10
Installed Building Produwcts Inc usD 2637 483 11
Insulet Conporation usD 52 114 03
Intapp UsD 113 43 0,1
Jones Lang LaSalle Incorporated usD 26 49 0,1
Kincale Capital Growp Inc usD 1B6 628 14
KnighlSwill Transportation Holdings Inc usD 359 209 0,5
Korn Ferry International usD 581 348 08
Lancaster Colony Corporation usD 100 168 04
Lantheus Holdings Inc usD 414 59 06
Lattice Semicanductor Corporation usD 663 A51 11
LG1 Hormes Inc UsD 364 488 11
Livent Corp usD 89z 162 04
Lursdin Mining Corp CAD 3031 251 0,6
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE = AN
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH

OVERLATEBARA VARDEPAPPER (K1)
Martin Marietla Materials Inc uso 53 266 0.6
Merit Medical Systerms Inc uso 305 233 0,5
Mueller Water Products Inc usD 2071 301 0.7
NAPCD Securily Technologies Inc usD 560 193 04
Mational Vision Holdings inc usD 1109 234 0.5
Meogen Corporation usD 234 a7 01
MICE Ltd usD fLir] 205 0.5
Mobde Corporation ple usD B4 41 01
Momad Foods Limiled uso EER 152 0.4
Mowa Lid uso B4 B9 0,z
Movania Inc usD 113 192 0.4
nvent Electric PLC usD B01 358 0.8
Omnifb bnc usD 4 B39 i 0.7
OrthoPediatrics Corp usD Frr) 237 05
Dustsel Medical Inc usD 1113 61 01
PagerDuly Inc usD 574 134 03
Pathward Financial Inc uso 1326 07 1E
Paylocity Holding Corperation usD 200 33z 0,8
PenmyMac Financial Services Inc usD 448 399 09
Penumbra Inc usD 153 3E8 09
Performance Food Group Company usD a7 312 0.7
PGT Inniwvations Inc usD 1241 509 1.2
Planel Fitness Inc usD 44 694 L&
Pool Corporation usD 59 237 0.5
Progyny Inc usD 479 179 04
(Queanta Services lnc ushD 330 1B 1.7
RadMet usD 238 83 02
RBIC Bearings Inoorporated usD b4 155 04
Repligen Corporation usD 115 208 05
Revolve Group Ine Class A uso 2033 340 0.8
Ryan Specialty Holdings Inc Class & usD 435 190 04
Saia Inc usD 102 450 1.0
Silk Road Medical Inc uso 1422 176 0.4
SIW Group usD 246 162 04
Solarbdge Technologies Inc uso ™ 71 0,2
Solaris Dilfield Infrastructure Inc Class A uso 3959 318 o7
Sprout Social inc Class A uso BIG 511 1,2
Standard Motor Products Inc usoD BES 268 0.6
Sumnit Materials Inc Class A usD 1517 588 14
Sun Country Airlines Holdings Inc usD 1678 266 0,6
Super Micro Computer usD 18 a2 0,1
Technipl BMC PLC uso 1597 324 o7
Terreno Realty Corporation usD 400 253 0,6
The Bancorp Inc usD P T 1071 25
The Brink's Company uso AEG 416 1,0
The Shyft Groug Inc uso 1436 177 0.4
TopBuild Corp usD 11 41 0.1
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Finansiella instrument

Tillgdngar per 2023-12-31

VALUTA ANTAL VARDE =% AV

FINANSIELLA INSTRUBMENT {tier) FOND-
FMH

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)

TransMedics Group Ine uso 976 776 18

TriMas Corparation usD 1BE2 480 11

Trinity Industries Inc uso 2102 563 13

Tyler Technologies usD 19 B0 (i3

Varonis Systems Inc uso 779 355 08

Verint Systems Inc uso 656 179 04

Verra Mobility Corp usD 2 586 600 14

Vertex Inc Class & usD EOE 190 04

Walls Water Technologies lnc A uso 16E 353 08

Summa Mordamerika 38 543 B9,2

SUMMA OVERLATEARA VARDEPAPPER 42327 96,9

OVRIGA TILLGANGAR DCH SKULDER NETTO 31

Likevidla rriesed 1374 32

Owriga tillgingar och skulder metlo 27 01

FONDFORMOGENHET 43320 100,0

Kurs CAD 76429

Eurs CHF 11,9738

Kurs EUR 11,1323

Eurs HED 1,2906

Eurs IPY 00715

Eurs KRW 0,0078

Eurs NOK 0,9923

Eurs USD 10,0779

Fomden har e stillt ndgra sakerheter.
Anital andelar 3¢ avrundade tll heltal.
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Riikenskaper

Kostnadsma Resultatrdkning (tkr)
20230101  20220101-
20231231 2022131

Transaklionskostnader: 0,23% Intikier och virdefrindring
vardeldrandring pd dverlitbara varde- 2599 -122
papper, not 1

Ins3ttningsavgifl: Ingen RSnteinthker 53 1

Uttagsavgilt: Ingen Utdedningar 174 2
Valutavinsterfiarluster netlo -124 -

Drnsiltningshastighet- 0,05 ger Summa inlikler och virdelGrindring 2702 -199
Kostnader

fenfehiinm & Farvaltningskostnader

Firvaliningskostnad: Farvaltningsavgiften S 1,30% av den Ers&ttning till fondbolaget -207 -2

genomsnittliga fondfdrmdgenteten Ersttning bll faevaringsinstitul 50 -

Inga virdepappersiransakiioner har iGrmedlats via ndrsthende Transaklionskosinader 63 -

vardepappersinstitul. Summa kestnader 320 2

Al avgift- 1,53% Periodens resultal 2382 -3
Balansrakning (tkr) 20231231 20221231
Tillgdngsar
Overlitbara virdepapper 41974 1826
S fiin instr med pos markn_virde 41974 1826
Bank och Svriga likvida medel 1374 150
Farutbel kostnader och uppl int3kier 19 1
Summa Lllgingar 43 367 1977

Faraltningavgift i kr vid: Skulder

10 000 kr englingsinsiitining - ndelsklass C 292.20 ke Uppl kestiader och [Gnutbet ntiktes 47 1

100 kr IGgande sparande - andelsklass © 18,68 kr Summa Skulder = 1
FondiGrmagenhel 43320 1976
Mot 1: VardelGrindring pd dvertithara 20231231 20221231
wardepapper (Lkr)
Realisationsvinster ioruster 392 1
Orealisersde vinstes farluster 23207 -33
Summa 2599 222
Mot 2: Farandring fondimb (Lkr) 20231231 20221231
Fondimh vid Srets baran 1976 2177
Pawtbelsutgivining 38962 -
Resultatl enligt resultatrikningen 2382 -201
Fondimh vid periodens slut 43320 1976
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Hallbarhet

BrLAGA v

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i féirordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Indecap Guide Global Offensiv

Hallbar investering:
2n investering i
ekonomisk
verksamhbet som
bidrar till ett
miljimal eller socialt
mdl, fdrutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada f&r nagot
anmat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
faljer praxis far god
styrning.

EU-taxonomin arett
klassificeringssystem
som liggs fram i
farordning (ELI)
2020/852, dir det
faststélls en
farteckning Gver
miljmassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
F@rordningen
faststdller inte
ndgon firteckning
dver socialt hallbara
ekanomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan

vara forenliga med
kraven i taxonamin

Hillbarhetsindikato
rer mater
uppniendet av de
miljérelaterade eller
sociala
epenskaperna som
den finansiella
produkten framjar,

Identifieringskod fér juridiska personer: Org.nr: 515602-0686

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

la Nej
L1 8 x
Den gjorde hallbara ® Den frimjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljémal: egenskaper och
% dven om den inte hade en hallbar investering

som sitt mal, hade den en andel pa 2%

i ekonomiska verksamheter hallbara investeringar

s0m anses vara miljémassigt
hallbara enligt EJ-taxonomin med ett miljimal i ekonomiska verksamheter
sam anses vara miljémassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksambeter )
EU-taxonomin

som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU »*
taxonomin

med ett miljgmal | ekonomizka
verksamheter som inte anses vara
miljamassigt hallbara enligt EU-taxonomin

1 mied ett socialt mdl

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Den framjade miljdrelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrickning frimjades de miljbrelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt? e miljorelaterade ach sociala
egenskaperma framjades dels genom wara hillbara investeringar som berdknades till 1,86% av hela
fanden,

Fonders miljdralsterade ok sociala egenskaper har dven framjats genom ett aktivt arbete med att
begrinsa ESG-riskerna i fonden. Alla investeringar har genomgatt en screening pé detta omrade och
fonden har begransat sitt agande | bolag med hog ESG-risk | forh&llande till andra i sin bransch till
fsrrman for bolag som dr batire pa detta omrade,

Exkluderingskriterier: Fonden har framjat miljén ganom att av=td fran att investera varksamheter som
vi bedomer ar skadliga fér miljdn ach den biologiska midngfalden. Detta sker genom att fonden inte
investerar | utvinning av fossila branslen, energ produktion fran kol, olje- och dvriga fossila branslen,
Under dret bar inga av vira investerar varit inorm dessa verksa mheter, For att framja sociala egenskaper
har fonden avstitt fran investeringar i produktion av alkohal, tobak, kemmersiell zpelverksambet och
pornograti samt vapenproduktion. Fonden nar en nolltolerans gillande kontroversiella vapen for bade
produktion och distribution. Dessa exkluderingar har fonden under dret falft och har inte haft nigra
investeringar | dessa verksamheter,

10



Fonden har &ven framjat att bolag fdljer praxis for god bolagsstyrning genom att exkludera bolag som
inte respekterar internationella normer ach konventioner kring miljg, manskliga rattigheter, arbetsratt
och mangfald samt exkludering av bolag involverade | kentroversiella akbiviteter.

Fondern &r restriktiv i val av investeringar. Manga investeringar faller bort fran investeringsuniverset
innan en potentiell irvestering. D& denna bedémning &r integrerad i war forvaltning ar det svért ate
uppskatta exakt hur manga potentiella investeringar som fallit bort pga de restriktioner fonden gjort
avseende hillbarhet,

Vilket resuftat visade hdllbarhetsindikatorerna?

D egenskaper som framjas i fonden miits via indikatocrerna nedan.

*  Exponering mot bolag med hig ESG-risk. Allo bolag fongden invesferode | under dret som hade ett ESG-riskwdrde som wdr
dataleverantdr Sustainalytic dassode som severe” undersaktes noggront av hdilbarhetsteamet som sedan, om de héll
med om riskegamaingen, sélde av affernabive volde ottt inte investern | boleget och voide § stéllet att investero § boleg
inom samemg Bransch sorm Klossots med WGgt E5G-riskvdrde,

= Expenering mot bolag som bryter mot UM Global Compact, OECD:s siktlinjer fér multinationella féretag, FN:s
deklarationer om manskliga rittighater samt ILO:s konventioner om arbetsrattzliza villkor. Fonden hor under oret volt att
inte investera i holag som hryter mot ndgan v dessT.

+  Exponering mot bolag verksamma inom kontroverslella vapen, karnvapen, vapen ach krigsmaterlel, alkehol, tobak,
pornografl eller kommersiell spelverksamhet Fonden har under dret velf gt infe investerg §balog som producerar inam
dessa omrdden,

= Expenering mot bolag verksamma inom produktion av fossila branslen. Fonden har under dret valt att inte investera i
denno typ av verksomhet.

. och jamfért med de féregdende perloderna? Resultatet dr sammaz som foregiende &r farstom gillande
ESG-riskvardet da det dr en ny indikator far denna matpericd.

Vifker var mélen med de hdlibara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog

den héllbara investeringen till dessa mél? Foncen har en minimiandel pd 1% hallbara investeringar och uppmitte 2% fGr denna
midlperiod, For all Indecap ska klassa all er investering sorm billbar T denna Tond keifver vi all invesleringen ska klara minsl el av vara
twa valda hallbarhetsmal,

1). taxonomiférenlighet. Investeringsn 2r taxonomifdrenliz, dvs att den enligt EU:s klassificeringssystem rdknas som en verksamhbet som
dr miljdmdssigt hillbar, Tarkonomifbrordningen fastatiller kriterer fae niir en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljdmdssigt hillbar,
Syftet dr att hjalpa investerare att identifiera och jdmfora miljiemassigt hallara investeringar,

Fér denna matpericd var 0,38% av fondens Lotala kapital tasoromifdrenlig.

Z). Klara Indecaps egna krav gdllande miljé- & sociala aspekter,

il jakray: vara investeringar ska ha en tyalig plan fér att upand Parisavtalet genom att satta tydliga cch matbara mal. Innehavet ska ha
satt ett wetenskapligh baserat madl (Science Based Target, S6T) fdr att minska sina utsliipp. Detta innebdr att innehavet inte bara offentligh
dtagit sig att dra ner pa sina utsldpp for att ligza ilinje mec Parizavtalet, utan bar dven satt upp tydliga mal och fatt dem utvarderade och
godkanda av 38T [Science Based Target Initiative).

Far demna matpericd var 4% av fondens totala kapital investerat i balag med ett godként SBTi.

Sacialt krav: Fonden stravar mot cch uppmuntrar en jamn kansfardelning | styrelserna | de balag som fenden investerar |, Fondens
malsattning | denna frdga dr | dagsliget att innchavens bolagsstyrelse ska Bestd il ot minimum av 305 kvinnar,
Féar denna matpericd var 48% av fondens totala kapital imvesterat i sclag med en styrelse bestaende av minst 30% kvinnor,

Fér att klara Indecaps epna krav gillande miljé- & sociala zspekter far innzhavet inte heller medféra betydande skada. Med betydande
skada syftar vi pa PAI {Principal Adverse Impact]. For att kunna riknas som en hallbar investering enligh Indecaps krav 2). fér bolaget
fonden investerar | Inte medftra betydande skada definlerat pa filjande vis:

Bolaget inte vara bland de 10 % simsta inom sin sektor for; PAL 2: Koldicridavtryck, PA 3: Visthusgasintensitet, PAI G
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, PAI 8: UtslEpp till vatten, PAI 9: Fadigt avfzll och radioaktivt avfall
Fanden ar beroende av externa leverantirer nar det giller dataimsamling fér PAl. Leverantdrerna i sin tur 3r beroende av att bolag har
rapporterat och rapporterat in korreks data avseende dessa parametrar, An si ldnge ar det inget lagkrav pé att bolag ska rapportera pa
alla dessa mattal men det dr en process som dr pd ghng ech data férbdttras succesivt, Nir Indecaps krav gillande miljé- och sociala
aspekber beslutades am hade vi er farhoppening om att det inom kort skulle finnas battre mer data att wigd ifrdn inom alla PAI sem



fendbalag behdver rapportera pa. 5a &r det tyviirr inke | cagslaget och vi har ddrfar valt att under denna mitperiod endast fokusera pa
PAI 3 ach PAI 9 dir det finms tilforlitligs data.

Fér denna matperiod var 1% av fondens totala kapital investerat i bolag som klarade Indecaps krav gallande 5BTi och kvinnor i styrelsen
men sam var bland de 10% sdmsta inom sin sektor géllande PAI 3 och/feller PAL O och darav kunde dessa bolag inte raknas till héllbara
imeesteringar.

Exkluderingar som krivs redan fir att bli en investering: PAl 4: Fossi'a brinslen. Exkludering av bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering] av fossila branslen, PAI 14: Exponering mot kentroversiella vapen (antipersonalla minor,
klusterammunition, kerniska vapen och biclogiska vapen), PAl 10: Brott mot Fih:s gicbala Gverenskommelse och OECD:s riktlinjer far
multinationella foretag samit PAI 11: Inga processer ach eftedevnadsmekanismer far att dvervaka efterlevnaden av FMs globala
dverenskommelse och OFECH:s riktlinjer fér multinationslla foretag. Lis garna mer om exkluderingskriterier ovan,

Féar denna matpericd var 0% av fandens totala kapital investeral i balag fonden valt att exkludera,

Owriga PAl-krav : PAI T: Verksamhet som negativt paverkar amriden med kinslig hiologisk mangfald. Far att rdknas som en hallbar
investering far firetaget inte ha en verksamhet som negativt paverkar omraden med biologisk mangfald.
Fér denna matpericod hade fonden inte tillgang till tillrdckligt tillféritlig data for att kunna mata PAIL T,

P&I13: Kimnare kénslirdelning i styrelserna, Fér atl ciknas som ett hillbart innehay maste bolagel som minimurm ha en kvinna i
styralsen.

Fér denna matpericd hade 100% av fondens investeringar som klarade Indecaps krav géllende SBTi och kvinnor i styrelsen kravet pa
minst en kvinna i styrelsen,

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
meast negativa
kensekvenser for
hillbarhetsfaktorer
som rér milji,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt fir
midnskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mulor,

Pa vilket sdtt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skado fir ndgot miljgmal eller socialt mial med de
hdalibara Investeringarna? Fanden har valt att avstd frin att investers i verksamheter som vi
bedémer ar skadlige fér miljén eller sociala egenskaper. P3 det sittet minskar wi rizken far att
investeringarna ska arsaka betydande skada for nagot miljdmal eller socialt mél. Fiér de hallbara
investeringarna har foncen annu ett filter, Far att Indecap ska klassa ett innekay som hallbart miste det
sntingen vara en hil bar obligatian, toxenomifarenlig eller dlara vdra internt uppsatta krav, For att klara
wdra internt uppsatta krav ar det an mer fokus pa att investeringarma inte far gora ndzon betydande
skeda, se mer intormation i frégan ocvan. Fér de utvalda PAl-kriterier i hade tillrdcklizt med tilltérlitlig
data pa for denna period sa maste innehavet klara wara gransdragningar for att raknas som en hallbar
imvvesteringar utlrdn Indecaps egna uppsatta krav, Pd det sattet fbrstker vl férsdkra oss om att de
hdllmara imvesteringarna som den finansiclla pracukten delvis gjorde inte orsakade ndpen betydande
skada fér nagot miljdmal eller socialt mal.

Hur beaktodes indiketorerna fir negative konsekvenser far hdifborhetsfaktorer?

Indikatorerna far de negativa korsekvenserna fér hallbarnetsfaktorer beaktades dels redan nér fonden tar stillning

till en potentizll investering pga fondens valoa exkluderingar. Forden exkluderar bolag som ar verksamma inom

produktion [extrahering och raffinering) av fossila branslen vilket 3r kopplat till PAI 4. Fondbolaget exkluderar bolag
som inte lever upp till FM:s Glabal Compact eller DECEE:s riktlinjer fiar multinationella faretag vilket 3r kopplat till PAI

10 cch PAL 11, Fonden har en nelltolerans ech dirmed helt exkluderar bolag som dr involverade | kontroversiella

vapen vilket dr kopplat till 24l 14,

Far att Indecap i denna fond ska klassa et innehay som hallkar méste det antingen vara taxonomiférznlig eller klara

wira internt uppsatta krav. Far att kunna riknas som en hillbar investering utifrdn Indecaps krav far investeringen
inte vara bland de 10 % samsta inom sin sektor fr FAI 3: Vasthusgasintensitet och PAlS: Farligt aviall och radioaktive
awfall, Fonden lagger aven stor vikl vid PAI 13 — jamnare kGnsfarcelning i styrelserna. Fonden avsadg att aven stalla
krav giillande PAI 2, 6, 7, 8 men byvadrr ansag vi att datan i nulaget var far bristfzElig 1o att kunna géra detta,
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Var de hdllbara investeringarng anpassade till OECD:s riktiinjer fir multinationello féretag och FN:s vigledande

principer fir fdretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning: Fonden investerade under mitperioden endast | féretag sam
efterlevde QECIRE riktlinfer for multinationella fidretag och FNis vagledande principer fir foretag och manskliga rattigheter, Biktlinjerna
respizktive principerna anger hur globala faretag bor bete sig ndr det gdller sysselsittning, arbetsmiljd, mianskliga rattigheter, facklig
organisering, beskattning och faretagskultur som ar dmnad att bekdmpa bla. brott mot manskliga rittigheter, kerruption ach muter.

Fondens efterlevnad av dverenskommelsen och riktlinjerna sdkerstdlldes genom dagliga kontroller med hjdlp av data fran extern
dataleverantér,

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsake betydande skadao, enligt
vilken taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EL-
taxanomins mdl, och &efélfs av sGrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsoko betydande skada &r endast thldmplig pd de av den
finansiello produktens underligoande investeringar sam beaktar unionskriterierna
far miljomdssigt hdllbaro ekonomisko verksamheter. Den dterstoende delen av
denna finansiello produkt hor underliggonde investeringor som inte beaktar
unionskriterierna for milidmdssigt hallbara ekonomisko verksamheter.

inga ondra eventuello hillbara investeringar far heller orsaka betydonde skada fér
ndgra miljdmal eller sociala mal,

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hillbarhetsfaktorer? indikatorerna fir de negativa konsskvenserna far
hallbarhetsfakterer beaktades nir fonden tar stéllning till en potentiell investering pga fondens valda
exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som 3r verksamma inorm produktion (extrahering och raffinering)
aw fossila brénslen vilket &r kopplat till PAl 4, Fondbalaget exkluderar balag som inte lever upp till FN:s
Glokal Compact eller QECE:S riktlinjer fér multinationella faretag vilket ar kepplat till Pal 10 ach PAI 11,
Fonden har en nalltolerans och dirmed helt exkluderar bolag sem ar involverade | kontroversiella vapen
vilket ar kepplat till PAI 14,

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
strsta investeringama sektor % tillgéngar Land

Celsius Holdings Inc Dagligvaror 2,61% Usa
The Bancorp Inc Finans 2,55% usa
Ameris Bancorp Finans 1,56% 54
Farteckningen Transhedics Group Inc Halsovard 1,85% usa
innehaller de Quanta Services Inc ndustrivaror och -tianster 1,71% Lty
investeringar som Engva Intemational Inc Finans 1,70% Usa
utgér den finansiella Encompass Health Corp Halsovird 1,70% 58,
produktens storsta Pathward Financial Inc Finans 1,69% UsA
andel investeringar Axgs Financial Ing Finans 1,68% usa
under ] Builders FirstSource Inc Industrivaror och -tj@nster 1,665 Usa
referensperioden, Planet Fitness Inc Sallanképsvaror och -tjanster 1,65% usa
som &r: 2023-12-31 FTAI Aviation Ltd ridustrivaror och -Ganster 1,63% Sydkorea
Kinsale Capital Group Inc Finans 1,50% usa
Verra Mobility Corp Inferrmationste knik 1,42% LT
DigitalBridge Group Inc Fastigheter 1,41% usa
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
inwesteringar i
specifika tillgangar,

Taxonomifarenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av faljande:

- Dmsittning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekt
en dr i dag,

- Kapitalutgifter
visar de grina
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
er, L, de som ar
relevanta far en
omstalining till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gromna
operativa
verksamheter.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen var 33%

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 18 Andra
miljirelaterade eller
sociala epeskaper = 95%

Investeringar 1009

Mr 2 Annat = kassa 3%

MNr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Mr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategarin Nr 1A Hallbara omfattar miljamassigt och socialt hillbara investeringar.

! vilka ekonomisko sektorer gjordes investeringarna?
Industrivaror och -tjdnster: 23,28%, Halsovard: 17,44%, Finans: 17,26%, Informationsteknik: 13,99%,
Sillanképsvaror och -tjinster: 9,32%, Material: 5,91%, Dagligvaror: 5,19%, Energi: 2,74%,
Fastigheter; 2,68%, Teleoperatirer; 1,82%, Kraftfarsdrining: 0,39%

I hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett mlljﬁl'ﬂél farenliga med EU-
taxonomin? Fonden investerade under perioden till 3,38% i bolag som uppfyllde miljdmal férenlizz med EU-taxonocmin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?®!

D Ja,
[l | fossilgas ] | kirnenergi

B nej

- Fossilgas pchfeller kamenorgirelaterad werksamhbet kommer eondast att uppfylla EL - taxonomin om den bidrar till att bogrinsa klimatfécindringarna {“bogrinsning av
kimatfdrindringarna®) och inte orsakar betydande skada far nagat av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vinstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ckonomisk verksambet fir Fossilgas och kirnenargi som uppfyllcr EL taxonomin faststiills | kammissionens delegerade farordning (EUG 202251214,
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Majliggorande
verksamheter gir
det direkt majligt
for andra
verksamheter att

Referensvarden
ar index far att
méta om den
finansiella
produkten
uppnar de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.

ar hallbara
investeringar med
ett miljémal som
inte beaktar
kriterierna far
miljomassigt

héllbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning [EL)
2020/852.

Dlagrammen nedan visar [ grént procentandelen investeringar som var firenfige med EU-taxomamin.
Eftersom det Inte finns nbdgon Idmplig metodik fér ot avgdra hur taxonomiférenlige statlige
obligationer dr*, visar den farsta grafen Sverensstdmmelsen med ovseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statlige obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstammelsen endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som inte dr
statliga obligationer.

2, Taxonomfigrenlighat hos investanngar,
exnklusive statliga obligationer*

1. Taxonomifaranlighet hos inwestar ngar,
Inklusive statliga obligationer*

Omsdttning I 1 1% deT B2 Iveeaber miar Dmsdttning Iﬂsmu-mmmunrur

Kapitalutgifter I 95 5866 Curiga Inveneringar Kapitalutgifues I QLN Duria frrvisstiriomar

Driftsutgifter I 20,51 5% dv iga imsesbaringar [riftsutgifter I 90,51 Sxrlan b eriogar

4 i 6 1% 50% 100%
D?“ S B 100és ® Taxanamiftrenliga
= Tawonomitdren|igs . .
. . investeringar
investeringar

Grvriga investeringar Owriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” somtligo exponeningar | statspopper

Vilken war andelen investeringar som gjordes | omstaliningsverksamheter och

mdjliggGrande verksamheter? Fonden har intz gjort nigra dtaganden att glra investeringar |
omstallningswerksamheter respektive mojlipgérande verksamheter.

Dmstillningsverksamhet: amsattning: 0,005, kapitalutgifter: 0,00%, driftsutgiftes: 0,005

nieligatrande verksamhbet: omsdttning: 0,39%, kapltalutgifier: 0,31%, drfisutgifter: 0,39%,

Hur stor var procentandelen investeringar som var farenlign med EU-taxonomin jimfart

med tidigare referensperioder?
S 20232024 2022/2023
'._9 | Omsdtining: 2,47%
Kapitalutgifter: 1,54 %
Driftsutgifoer: §,00%

Omsdttning: 0,39%
Kzpitzlutgifter: 0,31%
Driftsutgifter; 0,359%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

farenliga med EU-taxonomin? Indecap klassificerar =n investering som hillbar fér denna
fond antingen om den ar férenlig med EU-taxonomin alternativt om den klarar alla Indecaps uppsatia
kraw wilket g wart milpokeaw (T30 sing mal pedkinda ov SBTI) ech wiet soclala krav [minst 30% kvinnor |
bolagets styrelse) samt att inmehavet inbe far medfora betydande skada, nagot fonden mater utifran
valda PAl-indikztorer. Det &r dirfar suart att sErskilja miljémalen fran de sociala malen.

Incecaps kraw att vara Investeringar ska ha en tydlig plan for att uppnd Parisavtalet genom goedkanda
mal friin SBTI sd klarade 4% av fondens investeringar detla, netera dock att det inte ricker atl bara ha
podkinda mal av SBTi for att klassificeras som hdllbar investering.

Totalt klassificerar Indecap 1,86% av fonden som hallbar utifrdn ett mal som inte var forenlig med EL-
rAROmOmin.
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Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? \ndecap kan klassa en investering
som hillbar | denna fond wtifran olika parametrar. Investeringen kan vara taxenomifarenlig alternativt
kan den klara Indecaps egna uppsatta mal, EU har dnnw inte satt ndgra sociala tazonomiforenliga mal =3
under den punkten blev det inga sociala investeringar.

For Indecaps egna uppsatta krav vilket drwirt miljokrav [Fatt sina mal godkanda av $8Ti) och vart sociala
krav (minst 30% kvinnor | bolagets styrelse] samt att innehavet inte far medfora betydande skada,
nagot fenden miter utifran valda PAlindikatorer behdver investeringen klara samitliga krav T att
riknas som hdllbar. For métperioden klarade 48% av fondens investeringar det sociala kravet, men det
innebér inte att vi klassiticerat investeringen som héllbar. Totalt klassificerar Indecap 1,86% av fonden
som hillbar utifrin ett mal som inte var farenlig med EU-tzeonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljirelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?
| kategorin annat fann: under pericden endast kassan =om vid arsskiftet 202372024 var pd 3%. Kaszsan
anwindes for att hantera otfladen av kapital ooh d@r dérfor nédviandig for fonden och hade inte nagra
skyddsatgirder gillande hillbarhet.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? Det ar viktigt for oss som fondbolag att vara aktiva
EEME och en del av dat arbetet dr att vara dela ktig ach ridsta pa b-cnlagsswmmu:-r. Fanden har som ambtion att rista i
bolagsstammoma far fondens starsta innehav.

Fondan arbetar med att hallbarhet ska genomayrar bolagsstyrningen | de bolag fonden investerar. Detta framjas
genom att fondbolaget pa bolagsstdmmar endast rastar fér ersdttningsprogram som inkluderar hallbarhetskriterier,
Under dr 2023 ristade fonden endast fde ersdtiningsprogram som inkluderade hillbarhetskeiterer samt rostade
emat de som inte Inkluderade desca farmer av kriterler.

16



Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Forvaltande fonder
indecap Fonder AB ags till 100 % av Indecap Holding AB. Tillstand Start
Indecap Holding AB 4gs till ca 13,0 % av personal | Indecap Indecap Guide Sverige 2003-08-17  2003-10-31
genom foretag och till ca 87,0 % av sparbanker. Indecap Guide Sverige Offensiv.~ 2021-07-02  2021-07-30
Indecap Guide Global 2005-12-22 2006-01-31
Indecap Guide Global Offensiv 2021-07-09  2021-09-30
Styrelse Foretagsledning Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Helene Willberg, Drdfrande Johan Svedin, VD Tillvdxtmarknadsfond
Peter Bredelius lJan Berglund, vice VD Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Cecilia Jeliner Foretagsobligation
Revisor Indecap Guide 1 2015-07-15  2016-06-20
p—— Indecap Guide 2 2015-07-15  2016-06-20
Indecap Guide Q30 2017-08-02 2017-10-04

Information om ersattningar

Hur ersittning och IGrmdner till anst3lkda har berSknals

Fondbolagel har 8 anst3lida och har en ersBtiningspolicy som syftar Gl att frimja en sund och effektiv riskhantering och motverka etl Gvendrivel riskilagande.
Information orm sambandel mellan resultat och ersdtining Fondbolagels framgimg Sr starkl relaterat Gll resultatet i de fonder fondbolaget iGrvaltar. Ersatinings-
policyn ska dirfdr stimulera fondfdrvaltarna tll insatser som bidrar tll att fonderna eppyisar en pod riskjusterad avkasining Gver Gd. Ersitlningspolicyn ska vidare
frdmija en sund och effektiv riskhantering och Gjina fondbolagets [anpsiktiga intressen. Policyn &r utformad §r atl dwerensstimma med ali3rsstrategi, mdl, varde-
ringar och intressen [or fondbolaget och de [Grvaltade fonderna. Styrelsens ersdtiningspolicy syftar vidare till att stadkomma en god balans mellan fast och radig
ersdtining. Den fasla ersiilningen ska vara marknadsmdssig samt tilledcklig <4 att den rarliga ersdiiningen ska kunna bestimmas tll noll. De rodiga ersatiningarna
if baserat pd de anstilldas fasta 16ner och kan sofm mest upped till 67 procent av den fasta ersittningen. VD har ingen rbriig ersBtining.

Fondbolaget har gjort fdljande kategoriseringar av de anstillda i fondbol aget:
Risktagare: VD [forealtare har beddmits kunna visentligen pdverka fondbolagets risknivd och anses dirmed som riskLagare.
Werkstillande ledning: Den verkstillande ledningen definieras som: VD, vice VD, Ledande belattningshavare definieras som VDL

SErskill reglerad personal: Sarskill reglerad personal definieras som den verkstallande ledningen samt fondiGrvaltane. Intermrevisionen, Riskkonbroll och funkiio-
men (¢ Regelefterevnad & utlagda pd extern uppdragstagare och ingdr darfar inle som sarakill reglerad personal. Anstalld som inte har ndgon visentlig pieerkan
pd fondbolagets riskprofil eller riskprofilen fGr de fGrvaltande fonderna ska dock e anses vara sirskill reglerad personal. For sarskilt reglerad personal anvander
Tondbolaget et system med uppskjulen utbetalning. For sarskill reglerad personal som erhdller rorlig ersitining uibetalas 40 procent direkl. Utbetalning pors

i bidrjan av dret efter intjanandebret. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra S PA <8 5311 uppnds en Gverenssi@mmelse med
Tondernas rekommenderade placeringshorisont pd fem ar och fondbolagets lleririga resultatbeddmning genom all den rbrliga ersdttningens fakliska uibetalning
sker under fem kalenderar. Infdr varje utbetalning tas det i beakiande om det 3r (Gravarbart med hansyn till fondbol agets finansiella situation och motiveral med
hansyn il avdelningens, enhetens eller fondens resultal samt den ansidlides resultat (3r det beshutas om slutlig wibetalning av uppskjuten ersBitning rmied en
fjardedel wder vardera av [Gljande r, fGrulsatt ail den anstallde kvarstr i tjanst. Delutbetalning pois shledes Gven en kvalitativ ochfeller kvantilativ beddmnaing
enligh ovan. Forsta delutbetalning fir dock inte goras frean ett & orilutit sedan den rGrliga ersdttningen beslutades. Styrelsen faststller ersdtiningspolicyn och
ar answarig for att den tillimpas och (Gljs upp. En kontrollfunktion <ka 3riigen granska atl fondbolagets ersitiningar Gverenssiimmes med ersdtiningspolicyn.
Kentrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av granskningen Gl styrelsen i samband med att Ssredovisningen (aststills. Far 2023 har granskningen
witfdrts av fondbolagets funktion 16 riskkontroll. Slulsatsen av funktionens granskning 3r atl det inte kommil fram omstandigheter som ger anledning att anse att

londbolagets ersdtiningar inte dverenssiimmer med ers3itningspolicyn och ir i & stimmelse med Finansinspektionens fGreskrifter.

Lianer, andra ersillningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2023

Sarskilt reglerad personal (5 personer ) 4 182 OO0

Risrlig ersitining sarckill reglerad personal (S personer) 200 D00

Owriga anstillda {8 personer) 2 124 385

Summa 6 506 3BS

Sociala kostnader sirskill reglerad personal 1313 984

[varaw pensionskosinader sirskill reglerad personal) BE1 140

Sociala kostnader Gvriga anstillda 2094 626

[varay pensionskosinader Gvriga anstillda) G607 B32

Owriga personalkostnader 247 655

Arsberittelse 2023 17
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och kostnadsmatt

Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed
och ar | tillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar wald riskbedomningsmetod
atagandemetoden.

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

K1. Overlitbara virdepapper som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfar
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel
pad en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlitbara virdepapper som ar faremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och Gppen
for allmanheten.

K4. Owriga finansiella instrument som &r foremndl for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

K5. Overlitbara virdepapper som inom ett Ar frin emissionen
avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motswarande marknad utanfor EES.

K6. Overlitbara vardepapper som inom ett r frin emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv
rnarknad hairleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

O shdana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets
bedomning ar missvisande, far vardering ske pd objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2023.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man 53 vill, risken att forlora pengar, ar att
rndta fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet warit | genomsnitt over en wiss tidsperiod
omraknat till ett arsvdrde. Indecap faljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse beraknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa wvilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis higre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksd
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft | sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, dv.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamfarelseindes.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2023. Den kan wvariera
fran ar till ar. Avgiften utgor fondens forvaltningsavgift, samt
ovriga avgifter.

Arsberdttelse 2023
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Revisionsherattelse

Till andsleagarna i Indecap Guide Global Offensiv, org.nr 515603-1741

Rapport om drsherittelse

Uttalande

i har i egenskap av revisorer i Indecap Fondar AB, organisationsnummaer 53607 1-7340, utfort en revision av arsberdtielsen fir Indecap
Guide Global Offersiv far ar 2023 med undantag far hallbarhetsinfoemationen pa sidorna 10-16.

Enligt var uppfattning har arsberdttalsen uppritiats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspekbonens fdreskrifter om
vardepapparsfonder ach gar an i alla vasentliga avseandan rttvisande bild av Indecap Guide Global Offensivs finansialla stallning per den 31
decembar 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspekiionens foresknfter cm varde-
pappersfonder. Vart uitalande cmfaitar inte hallbarhetsinformatiocnen pa sidorna 10-16.

Grund f&r ullalandea

Wi har utfr revisionen enligi International Standards on Auditing {I5A) och god revisionzsed | Sverige. Wart ansvar enligt dessa standarder
beskrive namare i avsnittet Revisorms ansvar. Vi ar cberoende i farhallande till fondbolaget enligt god revisorssed | Sverige och har i dwnigt
fullgjort wart yrkesatiska ansvar enligt dessa krav.

Wi anser all de revisionsbevis vi har innarmtal ar lillrdickliga och andamalsenliga som grund e var uitalande.

Annan information &n arsberittelzen

Detta dakument inmehaller @ven annan information &n drsberdbielsan och lerlinns pa sidorma 10-18. Del &r fondbolaget som har ansyarel for
denna andra information.

Var uttalande aveeende drsberittelzen amfatiar inte denna information och v g inget uttalande med bestyrkande avseands denna andra
Infarmaticn,

| samband med var revision av Arsberattelsen &r det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och dverddga om informationen
i wasentlig utstréckning &r oftrenlig med arsberdtielsen. Vid denna genomgang beaktar wi aven dan kunskap vi i &vrigl inhamtat under revis-
ionen samt beddmear am informationen | Gurigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, basarat pa ded arbate sam har ulfarts avseanca denna information, drar shulsatsen att den andra informationen innehaller an vésentlig

felaktighet, ar vi skyldiga alt rapportera detta. Vi har inget att rapportara i det avseendst.

Fondbolagets ansvar

Det & fordbalaget som har ansvaret fr att arsbarditelsen uppratias
och atl den ger en ratlvisande bild enligt lagen om vérdepappansfon-
der samt Finansinspektionans fdraskriftar am vardepapoarsfondar.

Fondbalaget ansvarar avan far den intama kontroll som det beddmer
ar nddvandig for att upprdita an arsberditielse som inte innehaller
nagra vasantliga felaktighstar, vara sig dessa beror pd cegentlig-
heter eller misstag.

Revisorms ansvar

‘“Wara mal &r att uppnéd en rimlig grad av sakerhet om hunevida Arabe-
réattelean som helhet inte innehaller nagra w4sentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstaq, och att ldmna
an revisionsherfielss som innehaller vart ultalande, Rimliq sakerhet
#r en hisg grad av sdkerhed, men ar ingen garanti far aft en revision
som utfites enligt 1S4 ach god revisionssesd | Sverige alltid kammer
att upptacka en vasentlig felaklighet om an sadan finns, Felakbg-
heter kan uppsta pd grund av cegeniligheter eller misstag cch anses
viara M’ﬂ&&ﬂ“lgﬂ am de enskill eller isammans dmbigen kan fisrvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som amedndane fattar med grond |
arsherallesen

Som del av en revision enligl 154 anvander vi professicnellt omdéms
och har en professionallt skeptisk instélining under hala revisionan.
Dessubam:

— identifiarar och baddmer vi riskema fir vasentliga felakligheter i
arsbarillelsen, vare sig dessa boror pd oegenligheler eller
misslayg, ulformar och utfEr granskningsdlgarder bland annat ut-
ifrén dassa risker och inhamtar revisionsbavis sam ar fillréckliga
och dndamalsaniiga far att vigdra en grund e varl uitalande.
Riskan far att inte upptécka an vasentlig felaktighet till faljd av
oegeniligheder &r hdgra &n far en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegantligheter kan innefatta agerande i
maskopd, farfalskning, avsiktliga utsldmnanden. felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kondroll.

—— skaffar v oss en farsthelse av den del av fandbolagets Interna
kontroll sam nar belydelse O var revision e all utforma
gransknirgsatgdsder som & 1Empliga med hansyn 10 omstin-
digheterna, men inte i alt ullala oss om effektivitelen | den in-
terma kantrolen.

—— uwarderar vi lamapligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten | fandbolagets uppskattningar | redovis-
ningen och tihtance upphsningar,

— uiwarderar vi den avergripande presentationen, strukturen och
inmehallet | areberattzleen, déribland upalysningama, och om
arsbardtielsen atarger de underiggande transaktionema och
h&ndelzermna pa ett s4it som ger an rditvisands bild.

Wi maste informera fancbolaget om bland annat revisionens plane-
rade amfatining och inrikthing samt idpunkten fér den, Vi maste
ackad nfarmesa om betydelsefulla lakitagelser under revisionen, dér-
ibland de eventuella betydande brister | den imerna kontrollen som vi
identifiera.
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Revisoms yitrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Del dr fondbalaget som har ansvanet [ar halbarhetsinformationen pa sidoma 10-18 cch 16r alt den & uppratiad | enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

War granskning av hallbarhatsinformationen for fondan har skett med vagledning i tllampliga fall av FARs rekommendation RavR 12 Revisorns
yhrande om den lagstadgade halbarkbeisrapporter. Daetta innebar ait var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inrikining och
an vasaniligt mindre omfattning jamfart med den inriktning ach omfatining som en revision enligh International Standards an Auditing och gad
ravisionssed | Svarige har. Vi ansar alt denna granskning ger oss tilliéicklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [4mnats | arsherdtielsen.

Stockhalm den 25 mars 2024
KPMG AB

Dan Boilrer
Auktariserad revisor
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