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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Indecap Guide Global placersr tillgdngarna i aktier pd utlindska
aktiemarknader. Fondens forvaltare analyserar forvaltare och deras
portaljer och baserat pd det egna analysarbetet kaper in vardepapper
och akoer wilket gor att fondens portfol] kommer avvika fran fondens
jamfarelseindex. Fonden kan feen placera pd kanta hos kreditinstitut,

Genom spridningen av placeringarna il minga olika akbemarknader
erbjuder fondan en fiér aktieplaceringar god riskspridning.

Malsdttningen &r att fonden ska vtvecklas battra dn Morgan Stanley Capital
Workd Index (NET TR|, et brett varldsindex, omrdknat till svenska kronor

Indaxet inkluderar de drliga utdelningarna.

Ansvarig forvaltare: Tobias Kohl
Fondens startdatum; 2006-01-31

Periodens resultat

Guide Aktirfond Glabal andelsklass & steg under dret med 10,2 procent
medan jdmfarelseindex steg med 19,7 procent. Underavlsastningen relativt
indrx kan fll stor del féeklaras av att fonden under dret haft oo overvikt
mait vidrdeaktier och speciellt europeiska wirdeakber och dirmead ef il fullo
deltagit i den starka uteecklingen fir den americanska teknologisektorn
med de sju bolagen, kallade “Magnificent Seven”, | spetsen.

Omedttningshastgheten uppgck dl1 0,99 gar under Aret.

Fondfarmagenheten har under aret minskat frdn 55,6 mkr vid rats bdrjan
till G0%,5 miljoner kroner vid arets shut, Nettot av in- och wtfidden | fonden
uppgick Bl -124,3 mkr och summan av drets resultat var 64,3 mkr

Fonden exponeras fér marknads- och valutarisk. Genom sgridningen aw
placeringarma Gl mdnga olika aktiemarknader erbjuder fonden, en far
aktierelaterade placeringar relativt lag risk. Den absoluta risken har under de
senaste 24 minadema uppgit til 11,4 procent vilket S 2,6 procenterheter
lggre in [dmfarelseindes sorm ligger p& 14,0 procent. Fondens aktva risk
uppgick under samma period il &4 procent.

Aret inleddes med stigande aktermarknader §ar en majoritet av de
dominerande ekonomierna wirlden dver efter att surt 2022 Till skillnad
frin tidigare pericder néir riskviljan derdinder Gl marknaden var det
inte tillvixtoolag som ledde uppadngen utan mer defensiva sekborar
som kpnsumentvaron, finans samt hiillsgvard som noterade  uppg@Engar
Optdmismen forbyttas sedan under mars | ech med att flera amerikanska
nischbanker fick problem wilkset ledde il on 53 kallad  bankrusning,
marknaden oroades for spridningseffekter men awwarjdes snabbt aw
myrdighetor. Marknaden far sedan my fart under maj da Al praglar
riyhetsfladet vilket leder till kraftiga uppgingar koncentrerat il de storsta
amrrikanska balagen kopplat tll just Al, “magnificent seven®, Marknaden
gar sadan in | en ny fas under senare delen av sommaren da placerarna
dter fokusera pa den ihdllande inflationen och dir Centralbankerna
kormmunicerar allt tydligare “hiiga rdntor ldngre". Rantor stiger keaftigt och
sanker den globala aktiemarknaden, Vidare fortsatter bolzgsrapporterna att
trotsa den it svagare konjunkiuren och dwertrdfar dwarlag analylikernas
progroser. Bolsg som rapporterar ndgot under koncensus straffas dock
hirt. Det br forst ndr inflationan sjunker lite snabbare dn wintat sedimentet
vander, markraden diskonterar snabbt flara sankningar av styrrantan redan
under farsta halvan av 2024 vilket leder till kraftigt stigande aktiemarknadar
under arets sista tvd manader,

Den globala aktiemarknaden noterde en uppging pa 19,7 procent. Den
amerikanska aktiemarknaden steg 22,3 procent, lapan 16,4 procent och
Ewropa 16,0 procent, Bland de stdrre nationerna inom Europa gick Tyskland
biist rmed en uppging om 19 procent. Storbritannien steg 10,4 procent.
Tillvastrmarknader som grupp gick upp .2 procent, i topp aterfanns Brasilien
pih Indien som steg med 15,3 respektive 16,8 procent. Tyngre gick det [ar
Hong Kzng som fall 17,5 procent och inhamiska Kina backade 14,0 procent.

Den swenska kronan starktes med 3,3 procent mot den amearikanska dollarn
och handlades vl 10,08 vid utgdngen av dret. Curon [Srblev oldrdndrad sen
over hela 2023 och stingde pd kursen 11,13,
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Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)

202F1231 20I21231
Tatalrisk 11,35 10,38
Akt risk .40 F,79
Tntalrisk fér jamfdrebrindex 13,99 13,47
Genamsn. drsavkastning de bed senaste &ren 4,47 12,74
Genomsn. Srsavkastning de fem senaste ren 14,85 13,20

Risk- och avkastningsmatt avser A-klassen.
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Fondens utveckling (10 ar)

Fondens utveckling

2023
Totalt MAV {tkr) 605 558
Kiass A
M Andel (kr) 432,70
Utestbende andelar (st} 278 137
Undel. (kr/Andel) -
Avkacining (%) 10,23%
Klass C*
My Andel (kr) 312,81
Utestbende andelar (st} 1551 130
Avkastning (36) 9,29%
MSCITWI (5%) 19,73%

Antal andelar avrundade tll heltal.
*Andelsklass C startade 2014-05-15.

2022
655 567

2021
633 102

396,81
10 165

2 14E 133
25,15%

34.31%

2020 2019 2018
575556 553773 321187

313,26 300,21 216,58
BY 508 42 B16 35421

4,35% 3IBE1% 257%
233,98 236,94 165,69
2342714 23E3561 1897131
3,10% I69T% 1,74%
1,68% 34, B0% -1,15%
Arsberittelse 2023

2017 2016 2015 2014
325506 1382679 1112591 BA3 793

211,16 178,69 159,80 14533
EFaeDM 6751630 6512766 S5735B4A9

1817%  11E1% 9,06% 19,81%

162,85 138,91 17522 114,79
1124081 1268539  SFTO7S £9 117
17,23% 10,93% 9,09% 14,56%
1031%  14.96% Toa%  377E%
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Finansiella instrument

Tillgdngar per 2023-12-31

E
:
E

FINANSIELLA INSTRUMENT

E
TE

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)

AKTIER

Asien

Alibaba Group Holding Lid Ordinary Shares HED 65174 6359 11
Kao Corp 1wy 11 664 A H36 08
Makita Corp Py 13 816 3842 0.6
Nintendo Co Lid Py 4390 2309 04
Samsung Electromics Co Lid KRW 16430 10092 1,7
Summa Asien 27439 a5
Eurupa

Adidas MG EUR 3590 7 360 12
Air Liquide 54 EUR 4434 B893 14
Armadeus IT Growp 54 A EUR 9121 6588 1,1
ASM International NV EUR 252 4 380 0.8
ASML Holding NV EUR B57 4 986 0B
Cie Financiere Richemont SA CHF 3330 4615 0B
Compass Group PLC GEP 31739 B750 14
Dairmler Truck Holding AG EUR 6687 2532 0.4
Danane SA EUR 31734 20730 34
Ferriari Ny EUR 1813 & 160 1,0
Groupe Bruzelles Lambert SA EUR 3T 2353 05
HeidelbergCament AG EUR 11255 10141 1.7
Henkel AG EUR B 544 6181 1.0
Intertek Group PLC GEP 7842 4278 o7
Kering SA EUR 845 3753 0,6
Knorr-Bremse MG EUR 6073 3975 o7
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 37123 10 751 1,8
Koninklijke Philips NV EUR 30 642 7192 12
Lioyds Banking Groug FLC GEP 623 621 3822 0,6
L'Direal 58 EUR 1530 T &6 13
Mesile SA CHF 9911 11572 19
Noartis Al CHF 11010 11188 18
Nova Nordisk B DKE 5332 5559 09
Orange SA EUR 34744 3985 o7
Reckitl Benckiser Group PLC GEP 5213 3830 0.6
Raschee Holding AG CHF 1926 56339 o9
SAP SE EUR 6 284 757 1.6
Siegfried Holding AG CHF 605 6226 1,0
Sika AG CHF 1966 6443 11
Smith and Nephew PLC GEP 50331 6974 12
Socidld Géndrale S EUR 22037 5 894 1,0
Sodexo EUR 9239 10 246 17
The Swatch Group AG Bearer Shares CHF 1204 3296 0,5
UIES Growp AG CHF 37279 11 650 13
Wil esweer PLC GEP 12147 10812

Worsvia SE EUR 14123 4 487 o7
Warehouses de Pauw NV EUR 10615 3368

Summa Europa 256 B4R 424
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

:
é
:

FINANSIELLA INSTRUMENT

E
1

Mordamerika

Adobie b usD 1339 BO51 13
Advanced Micro Devices Inc usD 736 1123 02
Alphabet nc A ush 14 7BZ 20810 34
Arnerican Express Co usD 3647 6836 11
Apple ne usD 4022 7 804 13
Bank of Mew York Mellon Corp usD 16 704 B 762 14
Berkshire Hathaway Inc B ushD 2409 B 659 14
Cadence Design Systems bnc usD 2015 5531 09
Charles Schwab Corp usD 6814 4725 08
Citigroup bec usD 9472 4310 08
Clorax Co ush & 704 9634 1.6
Dentsply Sirona Inc ush 11293 4 050 o7
Elevance Health Inc usD 2 1EB 10398 1.7
Estee Lauder Companies bnd Class A usD B4T 1248 o2
Expedia Group Inc usD 2438 3729 0,6
HCA Healthcare Inc usD 1848 5041 0.8
HID¥C Bank Lid ADR usD 6871 4647 08
Henry Schein Inc usD 14056 10725 1B
Ingresdion Inc ush 8306 F7al 1.6
Kimberly-Clark Corp usD 3541 4336 0,7
Larn Research Corp usD 845 6670 11
Larrib Wieston Holdings Inc usD 7983 B B96 14
Marsh and Mclennan Cormpanies Inc ushD 3130 5977 1.0
Martin Marietla Materials Inc usD 1532 TI03 13
Mastercard Inc A usD 2031 B30 14
Medpace: Holdings usD 1075 3321 0,5
Merck and Co Inc ush 9 484 10 az0 1.7
Meta Platforms Inc ush 3107 11083 1B
Micrasolt Corp usD 2899 10 986 18
MASCE Ine usD 1398 7969 13
NWIDA Corp ushD 1359 6782 1,1
Otis Worldwide Corp usD 5051 4554 08
PagSeguro Digital Lid usD 19424 2441 04
Plizer Inc ush 20849 60439 1.0
Propressive Conp usD 4022 6456 11
Southwest Aiflines Company usD 10 707 3116 05
5P Global Inc usD 1809 B031 13
Stellantis NV ushD 35539 B352 14
Ster|i'gh‘lftasl.r‘u.n‘.‘tur|! I usD 5526 4837 0.8
Thermo Fisher Scentilic Inc usD 391 2092 o3
UnitedHealth Group Inc usD 1593 B 452 14
Wisa Inc Class A ush 3647 9 5639 1.6
Walsco Inc ush 2714 9 560 1.6
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE 5= AV
[tker) FOMD-

FINANSIELLA INSTRUMENT FRAH

Willis Towers Walson usD 934 2270 04

Summa Mordamerika 326 BG3 52,9

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 589 276 a73

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 27

Likwicla rroedel 16 612 7

Owriga tillgingar och skulder netlo -331 -0,1

FONDFORMOGENHET 605 558 100,0

Kurs CHF 11,9738

Kurs ELR 11,1323

Kurs GEP 12 8472

Kurs HKD 1,2906

Kurs KRW 0,0078

Kurs JFY 00715

Kurs LISD 10,0779

Fonden har ej st3lit ndgra sdkerheter.
Antal andelar & avrundade Gl heltal
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Riikenskaper

Kostnadsmatt Resultatrakning (tkr)
0230101~ A0220101-
ktionskostnader: 0,07% 20asLEL 20z
Transs Intd3kter ach vardelarandring
Vardeldrindring pi dwerlithara wirde- 62 BTS -1E 149
Insittningsaveift: Ingen papper, nol 1
Utlapsavgiit: Ingen Ranteiniikler 5B 99
Utdbebningar 12 166 11204
Omsatiningshastighet: 0,99 par !‘E'ulﬁ'ﬁﬁ_‘.‘tﬂ'ﬁmmtﬂ' retlo -2 554 213
Owriga finansiella intdkter 313 B&
Orwriga intakter - 1
Andetskiass A Summa intSkt ach virdefSrindring 73 386 5536
Farvaltningskostnad: Farvaltningsavgiften ar 0,50% av den
genomsnittliga fendidrmdgenheten.
Inga virdepapperstransaklioner har (Grmedlals via nirstiende Forvaltningskostnader
vardepappersinstitut. ErsSttring till fondbalagst 8150 7735
Ersdttning Lill farvarimgsinstitul -106 -E9
Transaktionskostnader -TE9 430
e Rintekostnader - -10
Owriga finansiella kostnader -3 -
Andelsklass C Summa kostnader -3 D4B -8 244
Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften 3r 1,30% av den PESHERS FES—" e -la7E0
genomsnittliga fondiGrmdgenheten
Inga vardepappersiransaktioner har [Grmediats via narstiende Balansrakning (tkr) 01313231 021231
wirdepappersinstitul Tillgingar
Arlig avgift: 1,37% Owerlitbara virdepapper 580 276 640 BOS
5 fin instr med pos mavkn.wdrde 589 276 &40 805
m“"u_: Bank och duriga likvida medel 16612 14 BEE
10000 ke englngsinsatining - andelsklass A 107,97 kr Forutbet kastnader ach uppl intSkier I57 504
10000 kr engdngsinstining - andelsklass C 279,36 kr Summa tillgingar p— —
100 kr lapande sparande - andelsklass A 716 kr
100 kr lapande sparande - andelsklass C 18,56 kr Shdder
Uppl kastnader och Grutbel int3kier GET 700
Surmma Skulder BET 700
Fondiarmdgenhet 605 558 655 567
Mot 1: VirdelGrindring p dverlatbara 0231731 20221731
wiirdepapper {tkr)
Realisationsvinsternruster 45 354 -12 891
Orealiserade vinsterforluster 16 732 -5 258
Summa 62 E7S -1E 149
Mot 2: Farandring londfmb [tkr) 20231231 20221231
Fondfmh vid drets birjan 655 567 633 102
Andelsutgiviing 06576 93 370
Andekinldsen -210923 -56 134
Resultat enligl resultatr3kningen 64 338 -14 780
Fondimh vid periodens shul. 605 558 655 567
Arsherfittelse 2023
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Hallbarhet

grAGA Iv

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i firordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Indecap Guide Global Identifieringskod for juridiska persaner: Org.ar: 515603-1741
Hallbar investering:
en investering i Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
ekonamisk
verksamhet som
pidrar tll ext Hade denna finansiella produkt ett mal fér héllbar i ring?
miiliamal eller sacialt ade denna finansiella produkt ett m r r investering
mdl, férutsatt att la Nej
investeringen inte e a8 x
orsakar betydande
skada féir nagot Den gjorde hallbara ® Denfrimjade miljérelaterade och sociala
annat miljémal eller investeringar med ett miljamal: egenskaper och
j'"““ﬂlt mal “hh_ E'l:rte o dven om den inte hade en hallbar investering
INVEsTEr ooje N C M a
fﬁljerpran:ngﬁjrgu-d som sitt mal, hade den en andel pa 33%
styrning. i ekonomisks “Frkj‘_“_mh__"t?r hallbara investeringar
L0mM anseas vara I’I"|I|]CII’I"|EISSIEL
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljimal i ekonomiska verksamheter
) ) sam anses vara miljémassigt hallbara enligt
Elltaxonomin irett ieko !mrnl:-.ka verksamheter EU-taxonomin
klaﬁsiﬁwﬁngﬁwstem s0rm inte anses vara
som liggs fram i miljdrassigt hallbara enligt EUY s med ett miljismal i ekonomiska
farordning (EU) taxonomin verksamheter som inte anses vara
2020/852, dar det miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin
faststalls en
farteckning Gver o medett socialt mal
miljmassigt
hallbara Den gjorde hallbara Den frimjade miljorelaterade och sociala
ekonomiska . . . . . . “
egenskaper, men gjorde inte ndgra hallbara
S mt:estermgar med ett socialt ; B iD . ] B
Farordningen mal: __ % nvesteringar

faststdller inte
ndgon firteckning
dver socialt hallbara
ekanomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan

| vilken utstrickning frimjades de miljbrelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt? e milorelaterade ach sociala

vara forenliga med

) - egenskaperna frimjades dels genom wara hdllbara investeringar som beriknades till 33% av hela
kraven i taxonamin

fonden,

Hillbarhetsindikato

rer mater Fondens miljdrelaterade och sociala egenskaper har dven framjats genom ett aktive arbete med att
uppniendet av de begrinsa ESG-riskerna i fonden. Alla investeringar har genomgatt en screening pé detta omrade och
miljdrelaterade eller fonden har begransat sitt agande | bolag med hog ESG-risk i forhéllande till andra i sin bransch till
sociala figrrman for bolag som dr batire pa detta omrade,

epenskaperna som

den finansiella Exkluderingskriterier: Fonden har framjat miljén ganom att avstd fran att investera verksamheter som
produkten framjar, vi bedomer ar skadliga for miljin och den biologiska mangfalden. Detta sker genom att fonden inte

investerar | utvinning av fossila branslen, energiproduktion fran kol, olje- och dvriga fossila branslen,

Under dret har inga av vira investerar varit inom dessa verksambeter, Fér att framja sociala egenskaper

har fonden avstatt fran investeringar i produktion av zlkohaol, tobak, kemmersiell spelverksarmbet och

pornograti samt vapenproduktion. Fonden har en nolltolerans gillande kontroversiella vapen for bade

produktion och distribution. Dessa exkluderingar har fonden under dret faljt och har inte haft nagra
£ investeringar | dessa verksamheter,
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Fonden har &ven framjat att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning genom att exkludera bolag som
inte respekterar internationella normer ach konventioner kring miljg, manskliga rattigheter, arbetsritt
och mingfald samt exkludering av balag involverade | kentroversiella aktiviteter.

Fonden &r restriktiv | val av investeringar. Manga investeringar faller bort fran investeringsuniverset
innzn en potentiell investering. D& denna bedémning &r integrerad i war forvaltning ar det svért ate
uppskatta exakt hur manga potentiella investeringar som fallit bort pga de restriktioner fonden gjort
avseende hillbarhet,

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

De egenskaper som framjas i fonden miits via indikatorerna nedan.

*  Exponering mot bolag med hig ESG-risk. Allo bolag fonden investerode | under dret som hade ett E5G-riskwdrde som wdr
dataleverantir Sustainalytic Klassode som severe” undersaktes noggront av héilbarhetsteamet som sedan, om de hail
med om rskhedamaingen, sélde av gifernative volde ott inte investern | bolaget och volde § stallet att investero | bolag
inam samema Bransch som klassots med Mgt E5G-riskvdrde,

= Exponering mot bolag som bryter mot UM Global Compact, OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag, FN:s
deklzrationer om manskliga rittigheter samt ILO:s konventioner om arbetsrattzliga villkor. Fonden hor under aret valt ott
inte investera | bolag som hryter mot ndgon v desso.

= Exponering mot bolag verksamma inam kontroversiella vapen, karnvapen, vapen ach krigsmaterlel, alkehal, tobak,
pornografi eller kammersiell spelverksamhet Fonden har under dret valt gttt infe investerg §bolog som producerar inom
desso omrdden.

=  Expenering mot bolag verksamma inom produktion av fossila branslen. Fonden har under dret valt att inte investera i
dernng typ av verksomhet.

.. och jimfért med de féregdende perioderna? Resultatet ir samma som foregdende &r farstom gillande
ESG-riskvardet da det dr en ny indikator for denna matpericd.

Vilke ver mélen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog

den héllbara investeringen till dessa mél? Fonden har en minimiandel pd 15% hallbars investeringar och uppmitte 33% o
denma mialperiod. For all Indecap ska klassa all en inveslering som hillbar e denna Tood kedver vi allineesleringen ska klara minsl eLl
av wara tva valda hallbarhetsmal.

1). tagonomiférenlighet. Investeringen ar taxonomiférenlig, dvs att den enligt EU:s klassificeringssystem raknas som en verksamhbet som
Ar rmiljdmdsslgt hillbar, Taxonomifirordningen fastatdller kriterier e ndr en ekonomisk verksamhet ska anses vara miljdmidss gt hillbar,
Fyftet dr att hjalpa investerare att identifiera och jamfora miljiemassigt hallbara investeringar,

Fir denna matpericd var 0,23% av fondens Lotala kapital tazonomifGrenlig.

2). Klara Indecaps egna krav gallande miljé- & sociala aspekter.

Miljokrav: vara investeringar ska ha en tydlig plan fér att uppna Parisavtalet genom att satta tydliga cch matbara mal. Innehavet ska ha
sabl ett wetenskapligh baserat mal (Science Based Target, 58T} fdr att minska sina utslipp. Detta innebdr att innehavel inte bara offentligh
Atagit sig att dra ner pa sina utsldpp fEr att ligaa i linje med Parisavtalet, utan har dven satt upp tydliga mal och fatt dem utvarderade och
godkanda av SBT| (Science Based Target Initiative).

Far denna matperiod var 45% av fondens totala kapital investerat i belag med ett godkant SBTI.

Socialt krav: Fenden stravar met och uppmuntrar en jamn kénsfardelning | styrelserna | de bolag som fenden investerar |, Fondens
malsattning | denna feiga dr | dagsliget att innchavens belagsstyrelse ska Bestd tll ott minimum av 305 kvinnar,
Fir denna matperiod var 92% av fondens totala kapital investerat i bolag med en styrelse bestaende av minst 30% kvinnor,

Fér att klara Indecaps egna krav gillande miljé- & sociala aspekter far innzhavet inte heller medféra betydande skada. Med betydande
skada syftar vi pa PAI |Principal Adverse Impact]. For att kunna riknas som en hallbar investering enligt Indecaps krav 2). fér bolaget
fonden investerar | Inte medftra betydande skada definlerat pa foljande vis:

Bolaget inte vara bland de 10 % simsta inom sin sektor far; PAL 2; Koldioxidavtryck, PAL 3: Visthusgasintensitet, PAI G
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, PAI 8: UtslEpp till vatten, PAI 9: Fardigt avfzll och radioaktivt avfall
Fonden ar bercende av externa leverantirer nar det gdller datainsamling fér PAl. Leverantdrerna i sin tur &r beroende av att bolag har
rapparterat och rapporterat in korrekt data avseende dessa parametrar, An si ldnge ar det inget lagkrav pé att bolag ska rapportera pd
alla dessa mattal men det dr en process som dr pd ghng och data férbattras succesive, Nir Indecaps krav gillande miljé- och soclala
aspekter beslutades om hade vi en farboppning om att det inom kort skulle finnas battre mer data att wgd ifrdn inom alla PAI som



fendbalag behdver rapportera pa. 5a &r det tyviirr inke | cagslaget och vi har ddrfar valt att under denna mitperiod endast fokusera pa
PAI 3 ach PAI 9 dir det finms tilforlitligs data.

Fér denna matperiod var 12% av fondens totzla kapital investerat i belag sem klarade Indecaps krav géllande SBTi och kvinnor i styrelsen
men som var bland de 10% sdmsta inom sin sektor gdllande PAI 3 ochfeller PAI 9 och darav kunde dessa bolag inte raknas till hidllbara
imeesteringar.

Exkluderingar som kravs redan fir att bli en investering: PAl 4: Fossi'a branslen. Exkludering av bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering] av tossila branslen, PAI 14: Exponering mot kontraversiella vapen (antipersonella minar,
klusterammuniticn, kemiska vapen och biclogiska vapen), BAI10: Brott mot Fhes globala dverenskommelse och OECD:s riktlinger for
multinationella foretag samt PAI 11: Inga processer och efterlevnadsmekanismer fr att bvervaka efterlevnaden av FM:s globala
dverenskammelse och DECD:s riktlinger far multinationella foretag. Las garna mer om exkluderingskriterier ovan,

Far denna matperiod var 0% av fondens totalz kapital investerat | bolag fonden valt att exkludera.

Gwriga PAl-krav : PAL 7: Verksamhet som negativt paverkar omriden med kinslig biologisk mangfald. Far att riknas som en hillbar
imwestering far faretaget inte ha en verksamhet som negative péverkar omriden med biologisk mangfald,
Far denna matperied hade fanden inte tillgang till tllrackligh tillfarlitlig data fe att kunna mata PALT,

PAl 13: Jdrmnare kinstérdelning i styrelserna. Fér att riknas som ett hallbart innehav maste bolaget som minimum ha en kvinna i
styrelsen.

Far denna matperiod hade 100% av fondens investeringar som klarade Indecaps krav gdllende SETi och kvinnor i styrelsen kravet pa
minst en kvinna i styrelsen,

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
kansekvensar for
hallbarhetsfaktorer
som rar milja,
sociala frigor och
persanalfragor,
respekt fir
mdnskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
karruption och
mutar,

P vilket sitt orsakade inte de hallbara investeringor som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fir ndgot miljémal eller socialt mal med de

haltbara investeringarna? Fonden har valt att avstd frén att investers | verksamheter som vi
beddmer dr skadliga fér miljdn eller sociala egenskaper. P3 det sdttet minskar vi risken for att
investeringarna ska arsaka betydande skada for nagat miljigmal eller socialt mal. lor de hallbara
investeringarna har fancen dnnu ett filter. Fér att Indecap ska klassa ett innehay som hillbart miste det
antingen vara en hil bar obligation, taxenomifarenlig eller dara vdra internt uppsatta krav, For att klara
vdra internt uppsatta krav ar det an mer fokus pa att investeringama inte tar gora ndgon betydande
skada, se mer information i frégan ocvan. For de utvalda PAl-kriterier wi hade tillrdckligt med tillfarlitlig
data pd for denna perlod 55 mbste innehavet klara wira grinsdragningar for att riknas som en hallbar
imvesteringar utifrdn Indecaps egna uppsatta krav, Pa det sactet forsoker vi forsikra oss om att de
hallbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde inte orsakade ndgon betydande
skada fér nagot miljémal eller sacialt mal.

Hur beaktodes indikotorerna fir negativa konsekvenser far hallbarhetsfaktorer?
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Indikatorerna fér de negativa konsekvenserna fér hillbarhetsfaktorer beaktades dels redan niir fonden tar stiillning
till en potentiell investering pga fondens valda exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som ar verksamma inom
produktion [extrahering och raffinering) av fossila branslen vilket dr kopplat till PAL 4. Fondbolaget exkluderar bolag
sem inte lever upp till Fi:s Global Compact eller QECD:s rikilinjer fér multinationella féretag vilket dr kepplat till BAI
10 ech PAl 11, Fonden har en nelltalerans ech darmed helt exkluderar bolag som dr involverade | kontroversiella
vapen vilket ar kopplat il Al 14,

Fiir att Indecap i denna fond ska klassa ett innehav som hallbar méste det antingen vara taxonomifirenlig eller klara
wira internt uppsatta krav, Far att kunna riknas som en hdllbar investering utifrdn Indecaps krav far investeringen
inte vara bland de 10 % sdmsla inom sin sekior fGr BA13; Visthusgasintensilel ooh PALS: Farligl aviall och radioaktivt
avfall. Fonden lgger aven stor vikt vid PAl 13 - jimnare kénsforcelning i styrelserna. Fonden avsag att aven stilla
krav gillande PAI 2, 6, 7, 8 men tyvirr ansdg vi att datan i muldget var f5r bristfallig 16r att kunna géra detta.



Var de hdllbara investeringarng anpassade till OECD:s riktiinjer fir multinationello féretag och FN:s vigledande

principer fir fdretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning: Fonden investerade under mitperioden endast | féretag sam
efterlevde QECIRE riktlinfer for multinationella fidretag och FNis vagledande principer fir foretag och manskliga rattigheter, Biktlinjerna
respizktive principerna anger hur globala faretag bor bete sig ndr det gdller sysselsittning, arbetsmiljd, mianskliga rattigheter, facklig
organisering, beskattning och faretagskultur som ar dmnad att bekdmpa bla. brott mot manskliga rittigheter, kerruption ach muter.

Fondens efterlevnad av dverenskommelsen och riktlinjerna sdkerstdlldes genom dagliga kontroller med hjdlp av data fran extern
dataleverantér,

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsake betydande skadao, enligt
vilken taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EL-
taxanomins mdl, och &efélfs av sGrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsoko betydande skada &r endast thldmplig pd de av den
finansiello produktens underligoande investeringar sam beaktar unionskriterierna
far miljomdssigt hdllbaro ekonomisko verksamheter. Den dterstoende delen av
denna finansiello produkt hor underliggonde investeringor som inte beaktar
unionskriterierna for milidmdssigt hallbara ekonomisko verksamheter.

inga ondra eventuello hillbara investeringar far heller orsaka betydonde skada fér
ndgra miljdmal eller sociala mal,

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hillbarhetsfaktorer? indikatorerna fir de negativa konsskvenserna far
hallbarhetsfakterer beaktades nir fonden tar stéllning till en potentiell investering pga fondens valda
exkluderingar. Fonden exkluderar bolag som 3r verksamma inorm produktion (extrahering och raffinering)
aw fossila brénslen vilket &r kopplat till PAl 4, Fondbalaget exkluderar balag som inte lever upp till FN:s
Glokal Compact eller QECE:S riktlinjer fér multinationella faretag vilket ar kepplat till Pal 10 ach PAI 11,
Fonden har en nalltolerans och dirmed helt exkluderar bolag sem ar involverade | kontroversiella vapen
vilket ar kepplat till PAI 14,

’i

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Storsta investeringarna Sektor % tillg!mgar Land
Alphabet Inc A I nformationsteknik 3,538 usa
Danons SA Dagliavarar 3,52% Frankri ke
UBS Growp A5G Finans 1,58% Schweiz
Farteckningen Nestle 5a Dagligvaror 1,96% schwelz
innehaller de Novartis AG Halscvard 1,90% Schweiz
investeringar som Meta Platforms Inc | nformaticnsteknik 1,88% US4
utgtsr den finansiella Microsoft Corp | nformationsteknik 1.86% US4
produktens storsta Unilever PLC Dagligvarar 1,83%  Storbritannien
andel investeringar Kaoninkiijke dhold Delhaize My Dagligvarar 182%  MNederléincera
?:Fi‘:;nsperiu den, Henry Schein Inc Halsovard 1,82% US4
som 4 2023.12-31 Merck and Co Inc Hilsovard 1,77% LsA
Elevance Health Inc Hilsovard 1,765 USA
Sodexo Sallankbpsvaror och -tjanster 1,748 Frankri ke
HeldelbergCement AG Matarial 1,72% Tysklane
Samsung Electronics Co Ltd | ntormationsteknik 1,71% Sydkorea
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
inwesteringar i
specifika tillgangar,

Taxonomifarenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av faljande:

- Dmsittning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekt
en dr i dag,

- Kapitalutgifter
visar de grina
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
er, L, de som ar
relevanta far en
omstalining till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gromna
operativa
verksamheter.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen var 33%

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 18 Andra
miljirelaterade eller
sociala epeskaper = 62%

Investeringar 1009

Mr 2 Annat = kassa 3%

MNr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Mr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade
eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategarin Nr 1A Hallbara omfattar miljamassigt och socialt hillbara investeringar.

! vilka ekonomisko sektorer gjordes investeringarna?
Informationsteknik: 23,08%, Dagligvarar: 19,28%, Halsovard: 17 53%, Finans: 15,85%,
Sillanképsvaror och -tjinster: 9,99%, Industrivaror ach -tjdnster: 6,24%, Material: 5,60%,
Fastigheter; 1,33%, Teleoperatirer: 1,07%,

I hur stor utstrdckning var de hallbara investeringarna med ett mlljﬁl'ﬂél farenliga med EU-
taxonomin? Fonden investerade under perioden till 3,23% i bolag som uppfyllde miljdmal férenlizz med EU-taxonocmin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?®!

D Ja,
[l | fossilgas ] | kirnenergi

B nej

- Fossilgas pchfeller kamenorgirelaterad werksamhbet kommer eondast att uppfylla EL - taxonomin om den bidrar till att bogrinsa klimatfécindringarna {“bogrinsning av
kimatfdrindringarna®) och inte orsakar betydande skada far nagat av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vinstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ckonomisk verksambet fir Fossilgas och kirnenargi som uppfyllcr EL taxonomin faststiills | kammissionens delegerade farordning (EUG 202251214,
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Diagrammen nedan visar | grént procentandelen investeringar som var fdrenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det Inte fians négon I8mplig metodik fér att ovgdra hur taxenomifirenliga statlige

Mu:':ggo;ande 5 obligationer 8r*, visar den férste grafen dverensstémmelsen med avseende pé alla den finansiefla
verksamheter gor produktens investeringar, inklusive statlige obligationer, medon den andra grafen visor
d_et direkt maojligt dverensstdmmelsen endast med avseende pé de investeringar fir den finansiella produkten som inte dr
far andra statliga obligationer.
varksamheter att
1. Taxonamifarenlighat hos investar ngar, 2, Taxonomfdren lighat hos investeringar,

Referensvirden inklushve statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*

ar index for att

fr_nata ?r:'l" dE'l'I Cl---sél_;ning I o9 Gl e RE essaber nEar Dm:iﬁﬂ:"uing I B35 DenRa nyesberingar
inansiella

produkten Kaptalutgitzer I 9B 585 Sariga Iy ester ngar Kapitalutgiftes I DB devisa irreistirionar
uppnar de Driftsutgifter I T — [riftsutgifter I 9,365 Bariaa irmepszeri-gar
miljérelaterade

_ . : — % 50%, 100%
eller sociala ) E“ﬁ o Loo% = Taxonomifreniiga
Egenskap&rﬁnm . n‘lhﬂrl:lr.“'l drenligs T —
- r Investaringar . -
den framjar. Gvriga investeringar Oreriga investoringar
ar hallbara

investeringar med
etk miljémal som
inte beaktar
kriterierna far
miljomassigt
hillbara ekonomiska Vilken war oandelen investeringar som gjordes | omstdllningsverksamhbeter och
verksamhbeter enligt  mdjliggdrande verksamheter? Fonden har intz giort nigra Ataganden att gbra investeringar i
férordning [EU) omstallningswerksamheter respektive majlipgérande verksamheter.
ZDEOfSSZ. Dmstillningsverksamhet: aomsattning: 0,08%, kapitalutgifter: 0,43%, driftsutgifter: O,06%.

nieligatrande verksamhbet: emsdttning: 0,06%, kapltalutgifier: 0,11%, driftsutgifter: 0,07%.

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtligo exponeningar | statspopper

Hur stor var procentandelen investeringar som var fdrenlign med EU-taxonomin jiémfart
med tidigare referensperioder?

S 20232024 2022/2023
'._9 | Chrrsdtining: 0,34% Oirmsitining: 0,09%
o Kapitzlutgifter: 1,46% Kapitalutgifter: 0,00%
Driftsutgifter; 0,63% Driftsutglfter: 0,01%

@ Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

farenliga med EU-taxonomin? Indecap klassificerar =n investering som hillbar fir denna
foond antingen om den ar ferenlig med EU-taxonomin alternativt om den klarar alla Indecaps uppsatta
keaw wilket ¢ wart milpokeay (B30 sina mal pedkinca ov SBTH) ach wiet sociala krav (minst 30% kvinnor |
bolagets styrelse) samnt att innehavet inte far medféra betydande skada, nagot fonden mater utifran
valda PAl-indikatorer. Det dr dirfar svart att sErskilja miljémalen fran de sociala malen.

Inclecaps kraw att vara Investeringar ska ha en tydlig plan for att uppnd Parisavtalet genom godkanda
mial fedin 5671 sd klarade 85% av fendens investeringar detla, natera dock alt det inte ricker att bara ha
podkinda mal av SBTi for att klassificeras som hllbar investering.

Totalt klassificerar Indecap 33,14% av fonden som hallbar utifran ett mal som inte var férenlig med EL-
rAROmOmin.
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Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? \ndecap kan klassa en investering
som hillbar | denna fond utifran olika parametrar, Investeringen kan vara taxonomifdrenlig alternativt
kan den klara Indecaps epra uppsatta mal, EU har #nnu inte satt ndgra sociala tazonamiforenliga mal sa
under den punkten blev det inga sociala investeringar.

For Indecaps egna uppsatta krav vilket rwd it miljokrae (FAtE sina mal godkanda av 5BTI) och vart saciala
kraw (minst 30% kvinnor | bolagets styrelse] samt att innehavet inte far mediora betydande skada,
nagotl fenden miter utifran valda PAl-indikatorer behdver investeringen klara samtliga krav Tor att
riknas som hdllbar. For métperioden klarade 92% av fondens investeringar det sociala kravet, men det
innebér inte att vi klassificerat investeringen som hallbar. Totalt klassificerar Indecap 33,14% av fonden
som hillbar utifrin ett mal som inte var f&renlig med EU -tzxeonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljrelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?
| kategorin annat fann: under perioden endast kassan som vid arsskiftet 2023/2024 var pd 3%. Kassan
anwindes for att hantera otfdden sy kapital ooh dr dérfor nédvindig for fonden och hade inte ndgra
skyddsatgarder giillande hillbarhet.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? Det ar viktigt for oss som foncbolag att vara aktiva
Hgare och en del av det artetet ir att vara delzaktig och rdsta pd bolagsstirnmor. Fonden har som ambition att rista i
bolagsstdmmora for fondens strsta arenay.

Fondan arbetar med att nallbarhet ska genomayrar bolagsstyrningen | de bolag fonden investerar, Detta fradmjas
ganom att fondbolaget pa bolzgsstdmmor erdast rastar fée ersattningsprogram som inkludarar hallbarhetskriterier,
Under ar 2023 rostade fonden endast 16 ersatiningsprogram som inkluderade hillbarhetskriterer samt rdstade
emat de som (nte Inkluderade desca fermar av kriterler.



Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Forvaltande fonder
indecap Fonder AB ags till 100 % av Indecap Holding AB. Tillstand Start
Indecap Holding AB 4gs till ca 13,0 % av personal | Indecap Indecap Guide Sverige 2003-08-17  2003-10-31
genom foretag och till ca 87,0 % av sparbanker. Indecap Guide Sverige Offensiv.~ 2021-07-02  2021-07-30
Indecap Guide Global 2005-12-22 2006-01-31
Indecap Guide Global Offensiv 2021-07-09  2021-09-30
Styrelse Foretagsledning Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Helene Willberg, Ordforande Johan Svedin, VO Tillvaxtmarknadsfond
Peter Bredelius lJan Berglund, vice VD Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Cecilia Jeliner Foretagsobligation
Revisor Indecap Guide 1 2015-07-15  2016-06-20
p—— Indecap Guide 2 2015-07-15  2016-06-20
Indecap Guide Q30 2017-08-02 2017-10-04

Information om ersattningar

Hur ersitining och IGrmaner till anst3lida har berfknats

Fondbolaget har B anstalida och har en ers@tiningspolicy sorm syftar till atl frimja en sund och effektiv riskhantering och motverka etl dverdrivel riskLapande.
Information orm sambandel mellan resultat och ens3tining Fondbolagets framgimg Sr starkl relaterat Gll resultatet i de fonder fondbolaget Grvaltar. Ersitinings-
policyn ska darfdr stimulera fondidrvaltarna Gl insatser som bidrar Gll att fonderna eppvisar en pod riskjusterad avkastning Gver Gd. Ersitlningspolicyn ska vidare
frdmija en sund och effektiv riskhantering och ljina fondbolagets [anpsiktiga intressen. Policyn &r utformad §6r atl dwerensstimma med alf3rastrategi, mél, varde-
ringar och intressen [or fondbolaget och de [Grvaltade fonderna. Styrelsens ersdtiningspolicy syftar vidare till att stadkomma en god balans mellan fast och raelig
ersitining. Den fxla ersillningen ska vara marknadsmassig samt tilledcklip <5 att den rarliga ersdiiningen ska kunna bestimmas tll noll. De rodiga ersiliningarna
&r baserat pd de anstalidas fasta iner och kan som rmest wpped Gl 67 procent av den fasta ersBitningen. VO har ingen rbrlig ersStining.

Fondbolaget har gjort fGljande kategoriseringar av de anstillda i fondbol aget-
Risktagare: VD [iorealtare har beddmits kunna visentligen piverka fondbolagets risknivd och anses dirmed som riskLagane.
Verkstillande ledning: Den verkstillande ledningen definieras som: VD, vice VD, Ledande belattningshavare definieras som VDL

SErskill reglerad personal: Sarskill reglerad personal definieras som den verkstallande ledningen samt fondiGrvaltane. Intermrevisionen, Riskkonbroll och funkiio-
men fir Regelefedevnad & utlagda pd extern uppdragstagare och ingdr dardr inte som sarokill reglerad personal. Anstilld som inte har ndgon visentlig piverkan
pd fondbolagets riskprofil eller riskprofilen lGr de [Grvaltande fonderna ska dock e anses vara sirskill reglerad personal. For srskill reglerad personal anvander
Tondbolaget ett system med uppskjulen utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhdller rorlig ersitining uibetalas 40 procent direkl. Utbetalning phrs

i brjan av drel efter intjinandedret. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra dr. P& <8 53Ut uppnds en Sverensstammelse med
londernas rekommenderade placeringshorisont pd fem ar och londbolagets lleririga resultatbeddmning genom all den rBrliga ersdttningens faktiska utbetalning
sker under fem kalenderar. Infdr varje utbetalning tas det i beaktande om del ar [Gravarbant med hansyn Gl fondbolagets finansiella situation och motiveral med
hansyn il avdelningens, enhetens eller fondens resultal saml den anstdlides resultat (3r det beshulas om slutlip wibetalning av uppskjuten ersSitning rmed en
fjardedel wnider vardera av (Sljande ir, fGrutsatt ait den anstallde kvarstr i tjanst. Delutbetalning pors shledes Gven en kvalitativ ochfeller kvantitativ beddmning
enligh ovan. Forsta delutbetalning fir dock inte gdeas (orean etl S forilutit sedan den rGrliga ersdttningen beslutades. Styrelsen faststller ersatiningspolicyn och
ar ansvarig ior att den tllimpas och (Gl upp. En kontrolifunktion ska Srligen granska att fondbolagets ersitiningar Sverensstimmer med ersdttningspolicyn.
Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av pranskningen Lll styrelsen i samband med atl Srsredovisningen faststalls. For 2023 har granskningen
witfdrts av fondbolagets funkiion [ riskkontroll. Sluisatsen av funktionens granskning 3r atl det inte kommil fram omstindigheter som ger anledning att anse att
Tondbolagets ersdtiningar inte dwerensstmmer med ers3ttningspolicyn och i | Gverensstimmelse med Finansinspektionens freskrifter.

Laner, andra ersillningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2023
Sarskill reglerad personal (5 personer) 4 182 OO0
Risrlig ersitining sarckill reglerad personal |5 personer) 200 D00
Owriga anstilida (8 personer) 2 124 3B5
Summa 6 506 385
Sociala kostnader sirskill reglerad personal 1313 984
[varay pensionskosinader sGrakill reglerad personal) BE1 140
Sociala kostnader Gvriga anstillda 2094 626
[varay pensionskosinader Gvriga anstillda) G607 B32
Owriga personalkostnader 247 B55
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och kostnadsmatt

Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed
och ar | tillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar wald riskbedomningsmetod
atagandemetoden.

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

K1. Overlitbara virdepapper som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfar
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel
pad en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlitbara virdepapper som ar faremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och Gppen
for allmanheten.

K4. Owriga finansiella instrument som &r foremndl for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

K5. Overlitbara virdepapper som inom ett Ar frin emissionen
avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motswarande marknad utanfor EES.

K6. Overlitbara vardepapper som inom ett r frin emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv
rnarknad hairleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om shdana kurser saknas eller orn en kurs, enligt fondbolagets
bedomning ar missvisande, far vardering ske pd objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2023.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man 53 vill, risken att forlora pengar, ar att
rndta fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet warit | genomsnitt over en wiss tidsperiod
omraknat till ett arsvdrde. Indecap faljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse beraknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa wvilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis higre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksd
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft | sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, dv.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamfarelseindes.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2023. Den kan wvariera
fran ar till ar. Avgiften utgor fondens forvaltningsavgift, samt
ovriga avgifter.
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Styrelsens underskrift

Styrelsen avger drsberattelse for Guide Global for rakenskapsaret 2023.

Stockholm den 25 mars 2024
Helene Willberg (OrdfGrande)
Peter Bredelius
Cecilia Jeffner
Johan Svedin (VD)
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Revisionsherattelse

Till andsleagarna i Indecap Guide Global, org.nr 515602-0686

Rapport om drsherittelse

Uttalande

i har i egenskap av revisorer i Indecap Fondar AB, organisationsnummaer 53607 1-7340, utfort en revision av arsberdtielsen fir Indecap
Guide Global fior ar 2023 med undantag fir hallbarheisinformaticnen pa sidorma 9-15.

Enligt var uppfatining har arsbardttelsen uppritiatls i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspekbonens fdreskrifter om
vardepapparsfonder ach ger an i alla vasentliga avseandan réttvisande bild av Indecap Guide Globals finansislla stdllning per den 31 decem-
ber 2023 och av dess finansiella resultat for arat enligl lagen om virdepappersfonder samt Finansinspekionsns foreskrifter om virdepappers-
fonder. Vart utialande omfatiar inte hallbarhatsinformationan pa sidoma 9-15.

Grund f&r ullalandea

Wi har utfar revisionen enligi International Standards on Auditing {I5A) och god revisionzsed | Sverige. Wart ansvar enligt dessa standarder
beskrive namare i avsnittet Revisorms ansvar. Vi ar cberoende i farhallande till fondbolaget enligt god revisorssed | Sverige och har i dwnigt

fullgjort wart yrkesatiska ansvar enligt dessa krav.

Wi anser all de revisionsbevis vi har innarmtal ar lillrdickliga och andamalsenliga som grund e var uitalande.

Annan information &n arsberittelzen

Detla dakurmnent inmehaller @ven annan information &n drsbecdtlelsan och dlerinns pa sidorna 3-15. Del dr fondbolaged sorm har ansvared far

denna andra information.

WVart uttalande aveeende Arsberittelzen amfatiar infe denna information och vi g inget uttalande med bestyrkande avseandes denna andra

Infarmation,

| samband med var revision av drsberattelsen &r det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och dverddga om informationen
i wasentlig utstrickning &r oftrenlig med arsberdtielsen. Vid denna genomgang beaktar wi aven dan kunskap vi i &vrigl inhamtat under revis-
ionen samt beddmear am informationen | Gurigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, basarat pa ded arbate sam har ulfarts avseanca denna information, drar shulsatsen att den andra informationen innehaller an vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga alt rapportera detta. Vi har inget att rapportara i det avseendst.

Fondbolagets ansvar

Det & fordbalaget som har ansvaret fr att arsbarditelsen uppratias
och atl den ger en ratlvisande bild enligt lagen om vérdepappansfon-
der samt Finansinspektionans fdraskriftar am vardepapoarsfondar.

Fondbalaget ansvarar avan far den intama kontroll som det beddmer
ar nddvandig for att upprdita en asberditielse som inte innehaller
nagra vasantliga felaktighstar, vara sig dessa beror pa cegentlig-
heter eller misstag.

Revisorms ansvar

‘“Wara mal &r att uppna en imlig grad av sakerhet om hunevida Arabe-
rattelean som helhet inte innehaller nagra w4sentliga felaktighetar,
vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstaq, och att ldmna
an revisionsherfielss som innehaller vart ultalande, Rimliq sakerhet
#r en hisg grad av sdkerhed, men ar ingen garanti far aft en revision
som utfites enligt 1S4 ach god revisionssesd | Sverige alltid kammer
att upptacka en vasentlig felaklighet om an sadan finns, Felakbg-
heter kan uppsta pd grund av cegeniligheler eller misstag cch anses
viara M’ﬂ&&ﬂ“lgﬂ am de enskill eller tisammans dmbigen kan fisrvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som amdndane fattar med grond |
arsherallesen

Som del av en revision enligl 154 anvander vi professicnellt omdéms
och har en professionallt skeptisk instélining under hala revisionan.
Dressubam:

— identifiarar och baddmer vi riskema fir vasentliga felakligheter i
arsbarillelsen, vare sig dessa boror pd oegenligheler eller
misslayg, ulformar och utfEr granskningsdlgarder bland annat ut-
ifrén dassa risker och inhamtar revisionsbavis sam ar fillréckliga
och dndamalsaniiga far att vigdra en grund e varl uitalande,
Riskan far att inte upptécka an vasentlig felaktighet till faljd av
oeganiligheter &r hdgra 8n far en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersam oegantlighater kan innefaita agerande i
maskopd, farfalskning, avsiktliga utsldmnanden. felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kondroll.

—— skaffar v oss en farsthelse av den del av fandbolagets Interna
konroll sam nar belydelse O var revision fie all utforma
gransknirgsatgdnder som &0 1Empliga med hansyn 0 omstin-
digheterna, men inte fir ait ullala oss om effektivitelen | den in-
terma kantrolen.

umwarderar vi l&maligheten | de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten | fandbolagets uppskattningar | redovis-
ningen och 1ihtance upphsningar,

uwardarar vi den avergripande presentationen, strukturen och
inmehallet | areberattzleen, déribland upalysningama, och om
arsbardtielsen atarger de underiggande transaktionema och
h&ndelzermna pa ett s4it som ger an rditvisands bild.

Wi maste informera fancbolaget om bland annat revisionens plane-
rade amfatining och inrikthing samt idpunkten fér den, Vi maste
ackad nfarmesa om betydelsefulla lakitagelser under revisionen, dér-
ibland de eventuella betydande brister | den imerna kontrollen som vi
identifieran,
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Revisoms yitrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Dl #r fondbalaget som har ansvanet [ar halbarhetsinformationen pa sidoma 9-15 och [ar atl den &r uppritad i enfighet med lagen om viinde-
pappersfonder.

War granskning av hallbarhatsinformationen far fondan har skett med vagledning i tllampliga fall av FARs rekommendation RavR 12 Revisorns
yhtrande om den lagstadgade halbarkbeisrapporter. Datta innebar ait var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inrikining och
an vasaniligt mindre omfattning jamfart mad den inriktning och omfatining som en revision enligh International Standards an Auditing och gad
ravisionssed | Svarige har. Vi ansar alt denna granskning ger oss tilliéicklig grund fér vart wttalande.

Hallbarhetsinformation har [4mnats | arsherdtielsen.

Stockhalm den 25 mars 2024
KPMG AB

Dan Baitrvar
Auktarisesad revisor
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