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Forvaltningsberiittelse

Fondens placeringsinriktning Fondens utveckling - sedan start
Fonden dr en aklive [Hrvalisd aklielond som placerar @ hovuodsak i .
noterade bolag pd den svenska- och  globala aktermarknzden samt iz e Gubde 20 o drebeindes Guide 2

tilhiixtmarknader, Fonden har en lingsiktig placeringsharisont med
en investeringsstrategi ddr fonden drar mvtta av olilka forvaltares
kompetens och  dirmed  olika  fGraaltringsstilar som loenpleterrs 190
varandra wilket ger en god riskspridning mellan bolag, sektorer sammt
geagrafiska marknader. Fonden ar deer tid fullinessterad men likvida 1M -
redel kan uppgd tll 10 procent. Fonden féljer fondbolagets policy for

ansvarsfulla investeringar. Milsittningen dr att fonden s uppuisz en 150 - I

god riskjusterad avkastning relatvt |Amfbrbara produkter samt utvecklas J

biittre din jamtdrelseindes som bestar av 50 % M5S0 Sweden [Net TR], 130 .'v{

30 % MSCI World (Met TR) samt 20 % MSC) Emerging Markets |MNet TR) 110
Ansvarig farvaltare: Tobias Kehl £ . — — ' y L

PR EEEEEREEEEEERE
Fandens startdatum: 2016-06-20 T : W E R O:Pw :wROEROEw oz ow ok
B g B EEEEEECEECEEE ¥ £

Periodens resultat

Guide 2 anrdrlsklass C steg med 13,89 procent sambdigh som jamforelscindes Fondens utveckling - halar 2023

steg red 17,3 procent. Inom sverigedelen kom pesitive bidrag till star del

frén en dvervikt mot stora bolag. Underavkastaingen inem den globala 170

delen relativt index kan till stor del forklaras av en Svervikt mot virceakters

ach speciellt mat europaiska vardeaktier och darmed gj till fullo deltagit i LIE - e 1022 Gk 2B Jrshan s ndex Gubde T em—1natap Guize 2 €

den starka utvecklingen for den amerikanska teknalogisekiosn med de sju 118

holagen, kallade "Magnificent Seven”, i spetsan. Fran Gl vixtmarkandsdelen 114

kom bidregen till dweravkastningen frén innehay inom he vledarindustrin

och latinamerikanska konsumentbolag samt en underviks | Kina, 2

Omsdtnirgshastgheten under perioden uppgick Gl 0,47 gE7 per ar. 1o

Fandfarmigenhaeten har under dret Bkat fran 23853,9 mhrvid dretsstart 61l 10°

2B 2625 miljoner kronor vid Arets slut. Mettot av in- och utfloder | fonden 1ne

uppgick fill 953,53 mkr och summan av drets resultat var 3 355,27 mkr, 104

Fanden exponeras far marknadsrisk pd alla placeringzr och far valitarisk pa 102

de akderelaterade. Marknadsrisken | fondens aktedel kan varlerz | storlek, 108 , . ) . . . .

higst risk utghrs av fillvaxtmarknadsplaceringar ach lagst av plareringar o " ™ " o~ a8 . o o o " " i

i globala akber. Den absoluta risken har undes de senaste 24 minaderna S S SR '; i A S S

UPRESt Gl 13,9 procent wilket &r 0,5 procentenhet Hgre 3n jEmicnelseinde: P 5 B E 5 e 2 7 8 % g %

som ligger pd 14,4 procent. Fondens akliva rish uppgick under samma

period till 3,5 procent. g " = .

hret inledde med stigande aktemsrknader fér en majoritet av de Risk- och avkastnlngsmatt 24 man {%:'
dominerande ekonamierna varlden dwer efter et surt 2022, Till sklinad 20231231 20221231
fran tidigare perioder nir riskvilian dwervinde till marknaden war det

Totalrisk 13.45
inte tillvixtbolag som ledde vppedrgen utan rer defensiva sekiocrer m‘_”“_‘ 1284 345
som konsumentvarar, finans samt hdlsovicd som noterade uppgAngar Akt risk 150 348
l:llpt'imismen h:_:mames sadan under mars | .o:h rred att flera amerllcan.ska Totalrisk fiie [smfarelseindes 1444 14,26
nischbamker fick problem wilket ledde 6l er =3 leallad bankrusning,
marknaden orcades far saridningseffekter men awirjoes snabbt av Genomsan. &reavkastning de tva senaste ren 072 4,07
myndigheter. Marknaden tog sedan ny fart under ma) da Al priglade Genoman. 2 reavkastning de fen senaste Arer 171 830

ryhetsllodel vilket ledde Ll kraltiga uppginga: koncentreral Gl de stdrsta
amerkanska bolagen kopplzt Gl just Al "magnificent seven”. Marknaden
pick sedan in i en ny fae wnder senare delen av sommaren da placerarna Risk- och avikastningsmatt avser C-klassan
ater fokuserade pd den ihillande inflationen och dar Centralbankerna
kormmunicerade allt vpdligare *hisga rantor Engre”. Rantor steg kraftigl och
sankte den globala aktiemarknaden. Vidare fortsatte bolagsrapporterna att
trotsa den allt svagare konjunkiuren ach Svertriifade dverlag aralytikernas
prognosen Bolag som rapporterade nagot under koncensws straffades dack
bdbrt. et var fEret niie inflationen gunkit lite snabbare dn virtat sedimentet
vander, marknaden diskonterarde smablbt flera sankningar av styrrantan
redan under frsta halvan awe 2024 vilket ledede S kraftigt sHgande
aktiernarknader under arets sista tvd manader,

Den globzla aktemarknaden notersde en uppging pd 19,7 procent. Den
amerikanska aktiemarznaden steg 22,3 procent, lapan 164 procent och
Europa 16.0 procent. Bland de stdrre nationemna inem Eurcpa glck Tyskland
biist rmmed en uppging om 19 procent. Storbritannier steg 10,4 procent.
Tillvaxtmarknader som grupp gick upp b2 procent, | topp dterfanns Brasilien
och Indign som steg med 19,3 respektive 16,8 procent. Tyngre gick det fér
Hong keng sarm foll 17,5 procent och inhemska King backade 14,0 prozent.
Den svenska kronan starktes med 3,3 procent rot den emerikanska dallarn
ach handlades till 10,08 vid utgingen av fret. Euron farbley ofécindrad sett
aver hela 2023 och sténgde pa kursen 11,13,
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Fondens utveckling

2023 2022 2021 2020 2019 2018 27 2016
Klass B* Mavandel (kr) 165,79 144,68 161,33 132,07 124,03 92,26 - -
Movkastming (%) 14,49% -10,32% 22,15% 6,48% 34.44% -7,70% - -
Anbal ulestbende andelar [s1) 127 211321 122603560 119625532 1183892414 116526704 10940B 448 103 D46 9389 89 620 E1D
Sammiansatl Emidrelkeindes (%) 17,32% -11,88% 2B E0% 5,74% 29,53% -5,03% 12,17% 14,61%
Antal andelar avrundade till heltal.
*Andelsklass B startade 201E-06-13.
** andelcklass C startade 2016-06-20
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

FINANSIELLA INSTRUMENT

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
AKTIER

Alrika

A Ld

Bidvest Groug Lid
Foschini Growp Lbd
Maspers Lid Class N
Shoprite Holdings Lid
Spar Group Lid

Standard Bank Group Ltd
Summa Afrika

Ashen

AIA Growp Lid

Alibaba Group Holding Lid Ordinary Shares
Bajaj Finance Ltd

Bank Central Asia Thi

Bank Mandiri Persero Thk PT

Bank Negara Indonesia Persero Thk PT
BOC Awviation Lid

Brilliance Ohina Automaotive Holdings Lid
Chailease Holding Co Lid

Oheil Worldwide Inc

China Communications Servioes Conp Lid
China Construction Bank Corp H

China Life Insuramnce Co Lid H Shares
China Medical System Holdings Lid
China Mengniu Dairy Cormpany Ltd
China Resounces Land Lid

Chinasofl International Lid

Coway Co Lid

D8 Insurance Co Lid

Delta Electronics Inc

Fu Sheou Yuan International Group Lid
HCL Technelogies Lid.

HID¥FC Barik Lid

Hyundai Glovis Co Lid

Hyundai Muobis Co Lid

ICI01 Bank Lud

Industrial And Commercial Bank Of China Ltd H
Inifirsys Lid

Kao Corp

Kolak Mahindra Bank Ltd

Li Ning Cofmpavy Lid

Makita Corp

MediaTek Inc

Meiluan Dianping

Nintendo Co Lid
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ZAR 111097 5025 0,02
ZAR 22 369 LS G0 0,01
ZAR 237 648 14532 0,05
ZAR 24151 41631 015
ZAR 52144 7904 003
ZAR 150 606 10 435 0,04
ZAR 79000 9060 0,03
91 695 0,32

HKD 393817 34588 012
HKD 1405356 137122 0,49
INR 25975 23051 0,08
IDR 9337329 56834 0,20
IDR 6673951 26428 0.0
IDR 31638824 12 502 0,05
HED 137092 10 563 0,04
HKD 1077 105 6047 0,02
TWD 304 432 19394 0.07
KRW 99 057 14 751 0,05
HED 1960 500 E198 0,03
HED 6422 374 3B 543 014
HKD 331 606 4331 0,02
HKD 420 366 7509 0,03
HKD 952 920 26098 0,09
HKD 242 6EG B 759 0,03
HKD 1602 990 12 392 0,04
KRW 34317 15 360 0,05
KRW 30562 0017 0,07
TWD 111 983 11528 0,04
HKD 1299073 B BBE 0,03
INR 183 376 32560 012
INR 652812 135135 048
KRW 14304 21434 0,08
KRW 8255 15 309 0,05
INR 193 375 23340 0,08
HED 2 640850 13 020 0,05
INF 353 831 &7 985 024
Py 186 594 77364 027
INR 60653 14 016 0,05
HKD 417 798 11270 0,04
Imy 221205 61511 022
TWD 95 759 31916 011
HKD 56703 5994 0,02
Py 70045 36 B4T7 013
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-12-31

FINANSIELLA INSTRUMENT

OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)

PICC Properly and Caswaity Co Lid

Pimg An Insurance (Group) Co. of China Lid H
POSCO Holdings Inc

Power Grid Conp OF India Lud

51 Corporation

Samsung Electromics Co Lid

Samsung Fire Marine Insurance Co Lid
Shanghai Pharmaceuticals Holdings Co. Lid
Sinopharm Group Co. Lid

SK Hynix Inc

SK Square Co Lid

5K Tedeoom Co Lid

State Bank of ndia

Sun TV Metwork Lid

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lid
Taba Steel Lid

Techironic Industries Co Lid

Telekornunikasi Indomesia (Persero) Thk Class B
‘Wanl Wanl China Holdings Ltd

Thejiang Expressway Co Lid

Thonpgsheng Group Holdings Lid

Summa Asien

Europa

Adidas MG

Air Liquide S8

Amadeus IT Group 54 A
ASM Intemational NV

ASMIL Holding MV

Cie Financiere Richemont 54
Compass Group PLC

Daimler Truck Holding AG
Danane SA

Endeawour Mining PLC
Ferriari Ny

Groupe Bruzelles Lambert SA
HeidelbergCament AG
Henkel MG

Intertek Group PLC
Kering SA

Knorr-Bremse MG
Koninklijke Ahold Delhaize NV
Koninklijke Philips NV

Uloyds Banking Groug PLC
L'Oreal S0

Mesitle 54

Mokia O¥]

Noartis Al
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HKD 1 488 044 17 822 0,06
HKD 259 778 11852 0,04
KRW 3179 12425 0,04
INR 1710309 49132 0,17
KRW 16 446 7 0,03
KRW 431947 265330 0,04
KRW 16433 33819 0,12
HKD 696 465 10 265 0,04
HKD 452 816 11951 0,04
KRW 27586 30544 0,11
KRW 30283 12 454 0,04
KRW 84 629 33177 0,12
INR 294 196 22876 0,08
INR 125 157 10795 0,04
TWD 751417 146319 0,52
INR 776 750 13132 0,05
HKD 72M3 BE4E 0,03
IR 10743 851 7 TT 0,10
HED 1 601 098 9753 0,03
HKD 1121052 7538 0,03
HED 439427 10534 0,04
1804 746 6,39
EUR 57536 117956 0,42
EUR 7107 139337 0,49
EUR 146024 105457 0,37
EUR 15 256 79813 0,28
EUR 17427 132351 0,47
CHF 53252 73 805 0,26
GEP 508280 140133 0,50
EUR 106 905 a0 487 0,14
EUR 508499 332172 1,18
GEP 27809 6277 0,02
EUR 29029 98 628 0,35
EUR 59 776 47393 0,17
EUR 180110 162 787 0,57
EUR 136 928 99 050 0,35
GEP 128475 70055 0,25
EUR 13523 &0 066 0,21
EUR 97 399 63755 0,23
EUR 594403 172143 0,61
EUR 491118 115277 0,41
GEP 9976 536 61150 0,22
EUR 24495 172835 0,43
CHF 1SE807 185417 0,66
EUR 8772525 9B052 1,05
CHF 176382 179242 0,58
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Finansiella instrument
Tillgangar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE %AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOND-
FMH
OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
Movartis AG CHF 176 382 173 242 063
Novo Nordisk B DEE 423 BI26 441 B51 1,56
Oirange S EUR 357019 &3 894 023
Prisus EUR 36277 108398 o0a
Reckitl Benckiser Group PLC GEP B3T3 58 308 021
Rschee Holding AG CHF 31323 91701 032
SAP SE EUR 100 653 156 287 055
Sieglried Holding AG CHF 9741 100249 0,35
Sika AG CHF 31529 103 327 037
Smith and Nephew PLC GEP BO5 957 111671 040
Socidld Géndrale 5 EUR 352 538 34 287 033
Sodenn EUR 148 027 164 161 058
The Swatch Group AG Bearer Shares CHF 19278 52 768 019
UBS Group AG CHF 596 TE4 186 498 0,66
Wil eswesr PLC GEP 354 BE9 1733245 0&1
Vonovia SE EUR 226022 T1EB11 0,25
Warehouses de Pauw NV EUR 172932 54 Ba5 0,19
Summa Europa 4996 711 17,12
Mordamerika
Adabe ke usD 21445 128938 046
Advanced Micro Devices Inc ushD 11984 17 803 0,06
Alphabet nc A usD 236717 333 246 118
Armerica Movil SAB de OV NN 1232370 11544 0,04
Armerican Express Co usD 58399 110257 039
Apple nc usD 64380 124916 0,44
Arca Continental SAB de OV NN 253515 27973 010
Bank of Mew York Mellon Corp usD 267 243 140 184 0,50
Berkshire Hathaway Inc B usD 38 610 1387 049
Bolsa Mexicana de Valores SAB de OV MM 229 968 4809 0,02
Broadoosm Inc usD 1454 16 357 0,06
Cadence Design Systems bnc usD 32351 EE 801 0,31
Charles Schwaby Corp usD 109078 T5630 027
Cia de Sanearnento Basioo do Estado de Sao Paulo ADR ush 1?5083 19199 oo7
Citigroup ke usD 151333 TEAS2 0,28
Clorax Co usD 107 439 154 376 0,55
Coca-Cola Fernsa SAB de OV Uil NN 7471 3590 oo
Dago Mew Energy Corp ADR usD 21774 5 E37 0,02
Dentsply Sirona Inc usD 180 822 B4 B56 023
Elevance Health Inc usD 34874 165 733 0,59
Estee Lauder Companies bnc Class A usD 13570 20001 o007
Expedia Group Inc usD 38 946 58577 0,21
First Quanium Minerals Ld caD 64 015 5308 oz
Fomenls Econamico Mexicano SAR de O NN 134 969 17751 0,06
Globant 5A usD 1418 3401 oo
Grupo Aeroporiuario del Pacifico SAB de OV NN 52 450 9354 0,03
Grupo Financiero Banorte SAB de OV Class O NN 455 ME 46 334 0,16
Grupo Mexioo SAB de CV NN 502 086 28141 0,10
HCA Healthcare Inc usD 29553 BDE17 029
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Finansiella instrument
Tillgdngar per 2023-12-31

WAL ANTAL VARDE AV

FINANSIELLA INSTRUMENT (tkr) FOMND-
FMH
OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
HD¥FC Bank Ltd ADR usD 109 835 T4 284 026
Henry Schein Inc usD 224 696 171443 0,61
Inpresdion Inc usD 142 481 155 B39 055
Kimberly-Clark Corp UsD 56 704 69438 0,25
Larn Research Corp usD 13548 106 943 038
Larnb Weston Hnldi'gs. Ine: usD 127 840 139259 043
Makeby Trip Lud usD 30160 14 280 0,05
Marsh and Mclennan Companies Inc usD 50147 95754 0,34
Martin Marieila Materials Inc usD 24 531 123341 044
Mastercard Inc A usD 32540 139 BGE 049
Medpace Holdings UsD 17221 53 199 0,19
Mercadolibre Inc usD 333 5374 oo
Merck and Co Inc usD 151 852 166 B39 o059
Meta Platforems Inc usD 439 758 177495 063
Micrasolt Corp usD 46 470 176 107 062
MISCI Inc usD 22428 127 852 0,45
MetCase Inc ADR usD 10173 9551 o.03
Mu Holdings Lud usD 233 638 19 614 o.o7
NVIDA Corp usD 34 B9E 174 168 062
Otis Worldwide Corp usD B0 872 72920 026
PagSeguro Digital Lid UsD 310 605 39034 0,14
Plizer Inc usD 334 482 97 M8 034
Progressive Conp usD 64429 103 422
Soulhwest Airines Company usD 170 838 49722 0,18
5P Global Inc usD 28 956 128 551 0,45
Stesllantis NV usD 568 908 133703 oAa7
Sterling Infrastructure nc usD BE 151 TE 115 028
Thermo Fisher Scentilic Inc usD 6245 33 406 o012
Trip.com Group Lid ADR usD 22 283 BO&7 o.03
Lhitadl-leal'lhﬂrnup Inc usD 25499 135290 048
Vipshop Holdings Ltd ADR usD 28310 5067 0,02
Wisa Inc Class A usD 58 438 153 329 054
Wal - Mart de Mexico SAB de OV Class V NN 455 497 19 B26 o.07
Walsco Inc usD 35 406 152 BE6 o054
Willis Towers Walson usD 14 936 36 306 0,13
Summa Mordamerika 5228924 18,50
Swerige
AAE SEK B70 938 195 787 069
ABB Lud SEK B33 524 371168 131
Alfa Lawal SCK B89 324 358 753 127
Alleirma SEK TG 175 59471 021
Assa Abloy B SEK 1712297 497 080 1,76
Astrafeneca SEK 301 886 A0E 603 145
Allas Copeo A SEK 4 B4T B36 B41 342 298
Atrium Ljungberg B SEK 362 695 83 855 0,30
PAwanea Bank Holding SEK 541 395 126 416 045
8 Arsherittelse 2023
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Finansiella instrument
Tillgdngar per 2023-12-31

WALUTA ANTAL VARDE =% AV
FINANSIELLA INSTRUMENT (thr) FOND-
FMH
OVERLATEARA VARDEPAPPER (K1)
Mafood SEK 1148 837 313633 111
Beijer Rel SEK 932 443 125 787 0,45
Biohrctic B SEK 506 603 135 658 0,48
Castelium SEK 705 270 101 065 036
Creaspac SEK 353 190 35375 0,13
Duni SEK 269 487 27973 0,10
Electrolux B SEK 1293 874 139 858 0,49
Elekta B SEK 4400173 362222 128
Epiree B SEK €31 855 122 43 043
Ericsson LM B SEK 10 807 014 682 031 241
Essily B SEK 1 845 B4S 461 461 163
Getige B SEK 1620563 363 492 129
Handelsbanken A SEK 6607 787 723222 256
Hennes Maurilz B SEK 445910 TR TS7 0,28
Hexpol B SEK 1560 625 1940 396 0,67
Helmen B SEK 270049 114 960 041
Industrivirden C SEK €01 100 197 341 0,70
Indutrade SEK 308 914 B 874 029
Instaleo SEK 994 752 40 685 0,14
Investiment AB Latour SEK 250087 65598 023
Invesior B SEK 3445177 B4 449 285
Lifico B SEK 672 234 166 176 0,59
Lundbengs B SEK 347711 190 615 0,67
Millicom Int Cellular SDB SEK 1353 855 245 B35 0,87
NCC B SEK 1449521 1872 060 0,64
NIBE Industrier B SEK 2489 745 176274 0,62
Nordea Bank ABP SEK 4731781 500 148 2.09
Sampo Oyj SDB SEK 63 418 27 967 0,10
Sandvik SEK 3945031 BED 629 3.05
SCAB SEK 803 799 121 454 0,43
SEB A SEK 5322 B56 TIRB12 251
Securilas B SEK 1625007 160 193 057
Skanska B SEK 1812 122 330440 117
SKF B SEK 1457 758 795 460 105
SSAE B SEK 2 844 645 219 265 0,78
Stora Eiso R SEK 581 644 B0 907 0,29
Swedbank A SEK 373317 657 304 233
Swedish Orphan Biovitrum SEK 1120 405 299148 1,06
Telia Company SEK 3053 390 78 564 0,28
Tobii SEK 43211682 24 807 0,09
Tobii Dynavax SEK 1810714 76231 027
Traton SE SEK 767 827 181 514 0,64
Tredleborg B SEK 923 366 311728 1,10
Volve B SEK 3520121 921 216 3.26
Summa Sverige 14 085 311 50,24
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2023-06-30

WALUTA ANTAL VARDE (tkr) %AV
FINANSIELLA INSTRUMENT FOND-

FMH

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)
Sydamerika
Banco BTG Pactual SA BRL 517932 40413 0,14
Banco do Brasil SA BRL 159 098 18 283 0,06
Bank Bradesco SA BRL 479074 16 986 0,06
Centrais Elelricas Brasileiras SA BRL 512 694 45 131 0,16
CPFL Energia S BRL 130 279 10 409 0,04
Cyreda Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes BRL 309 179 15 446 0,05
Hypera 5A BRL 270411 20 056 0,07
Itau Unibance Helding SA BRL 684 556 48 245 0,17
Localiza Rent A Car SA BRL 166 632 21987 0,08
Localiza Rent A Car SA Rights BRL 597 5 0,00
M. Dias Branco SA BRL 169017 13 546 0,05
Summa Sydamerika 250 527 0,89
SUMMA GVERLATEARA VARDEPAPPER 27 250 B4 95,5
OVRIGA TILLGANGAR O:CH SKULDER NETTO 35
Likwida medel 1038 593 37
Owriga tillgangar och skulder netio -36 934 -0,1
FONDFORMOGENHET 28 262 508 100,0
Kurs BRL 20047
Kurs CAD 7.6429
Kurs CHF 11,9738
Kurs DEE 1,4934
Kurs EUR 11,1373
Kurs GBP 12,8472
Kisrs HED 1,2906
Kurs IDR 0,0007
Kurs INF 0,1211
Kurs JPY 0,0747
Kurs ERW 0,0078
Kurs THE 0,2953
Kurs TWD 03284
Kurs USD 10,0779
Kusrs ZAR 0,5511

Fonden har ef stillt nigra sikerheter.
Anital andelar & avrondade @l heltal.
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Riikenskaper

Kostnadsmatt Resultatrdkning (tkr) 20230101~ 20220101
Intikier och virdefGrindring

Omsittningshastiphet: 0,47 ger Vardefarandring feerlilbara vardepapper, 3138329 -3 039 ET0
ot 1

Transaktionskostnader: 0,03% Ranteint Skter 42571 3719
Unelelrifg i GBE 466 643 723

Andelsklass B Valutawinster/farluster netlo -1394 -3 450

Insdliningsavgift: Ingen Owriga flinansiella int3kter 5395 16 516

Uttapsavgill: Ingen Owriga intikter - 2

Fiirvaltningskostnad: Forvaliningsavgifien & 1,30% av den genomsnittliga Summa intikier och virdelGrindring | 3E367 2379360

fermediGemdgentieten.

Arlig avgift: 1,33% Kostnader
Farvaltningskosinader

Andelsklass C Ersattming till londbolaget 506034 -451 732

InsSiningsavgifi: ingen Ersattming till [Grvaringsinstitut -1B8 -N6

Uttagsangift: Ingen Transaklionskostnader -9 957 -13 386

Farvaltningskosinad: Forvaltningsavgiflen 3r 1,95% av den genomsnitiliga Rantekostriader - 337

fonditemagenheten. Skallekostnader - -113

Arlig avgift: 1,98% Owriga kostnader - -1
Summa kostnader -516179  -865 785
Periodens resultat 3355188 -2845145

Farvaltningsavgil i kr vid:

S ——— O sseing ) oo

i ing -

100 kr lﬁpande?:a'ande - fndels.khss ] 18,59 kr TIEI‘H
Oerlithara wirdepapper I7 260 B49 23 BT4 739

100 kr lopande sparande - andelsklass C 27,83 kr S:a fin instr med pos markn viirde o .
Bank och Gvriga likvida medel 1038593 1109300
Firutbet kastnader och uppl int3kter & BED Bo73
Summa tillgdngar 2B 308 302 23 993012
Skubder
Uppl kostrader och [Grutbet intikiers 45 794 39 1532
Summa Skulder 45 794 39152
FondlBrmagenhel | 28262508 23953 E60
Mot 1: VardefGrindring pd dverlitbara 20231231 20221231
wiirdepapper (tkr)
Realisationsvinster iorhster 4EE 115 186 912
Orealiserade vinsterTaiuster 2650214 -3 226 782
Summa 3138329 -3039E70
Mot 2: Farandring londimb (tkr) 0231731 20211231
Fondirmagenhel vid periodens brjan 23953 B6D 26 239 767
Aasdelsulgiviing 1353106 1113273
Resultat endipgt resultalrikningen 3355 18R -2 B4S 145
Fondimh vid periodens shut 28 262 508 23 953 B6D
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Hallbarhet

grAGA Iv

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i firordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Indecap Guide 2 ldentifieringskod fér juridiska personer: Org.nr: 515602-3882
Hallbar investering:
en investering i Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
ekonamisk
verksamhet som
pidrar tll ext Hade denna finansiella produkt ett mal fér héllbar i ring?
miiliamal eller sacialt ade denna finansiella produkt ett m r r investering
mdl, férutsatt att la Nej
investeringen inte e a8 x
orsakar betydande
skada féir nagot Den gjorde hallbara ® Denfrimjade miljérelaterade och sociala
annat miljémal eller investeringar med ett miljamal: egenskaper och
j'"““ﬂlt mal “hh_ E'l:rte o dven om den inte hade en hallbar investering
INVEsTEr ooje N C M a
fﬁljerpran:ngﬁjrgu-d som sitt mal, hade den en andel pa 34%
styrning. i ekonomisks “Frkj‘_“_mh__"t?r hallbara investeringar
L0mM anseas vara I’I"|I|jﬂl’|"|EISSIEL
hallbara enligt EU-taxonomin med ett miljimal i ekonomiska verksamheter
) ) sam anses vara miljémassigt hallbara enligt
Elltaxonomin irett ieko !mrnl:-.ka verksamheter EU-taxonomin
klaﬁsiﬁwﬁngﬁwstem s0rm inte anses vara
som liggs fram i miljdrassigt hallbara enligt EUY s med ett miljismal i ekonomiska
farordning (EU) taxonomin verksamheter som inte anses vara
2020/852, dar det miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin
faststalls en
farteckning Gver o medett socialt mal
miljmassigt
hallbara Den gjorde hallbara Den frimjade miljorelaterade och sociala
ekonomiska . . . . . . “
egenskaper, men gjorde inte ndgra hallbara

S mt:estermgar med ett socialt ; B iD . ] B

Farordningen mal: __ % nvesteringar

faststdller inte
ndgon firteckning
dver socialt hallbara
ekanomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljgmal kan

| vilken utstrickning frimjades de miljbrelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt? e milorelaterade ach sociala

vara forenliga med

) - egenskaperna frimjades dels genom wara hdllbara investeringar som beriknades till 3d4% av hela
kraven i taxonamin

fonden,

Hillbarhetsindikato

rer mater Fondens miljdrelaterade och sociala egenskaper har dven framjats genom ett aktive arbete med att
uppniendet av de begrinsa ESG-riskerna i fonden. Alla investeringar har genomgatt en screening pé detta omrade och
miljdrelaterade eller fonden har begransat sitt agande | bolag med hog ESG-risk i forhéllande till andra i sin bransch till
sociala fisrrnan fér bolag som dr battre pd detta omrade,

epenskaperna som

den finansiella Exkluderingskriterier: Fonden har framjat miljén ganom att avstd fran att investera verksamheter som
Fll'ﬁl:ll..l kten frén‘ljar. vi bedomer ar skadliga for miljin och den biologiska mangfalden. Detta sker genom att fonden inte

investerar | utvinning av fossila branslen, energiproduktion fran kol, olje- och dvriga fossila branslen,
Under dret har inga av vira investerar varit inom dessa verksambeter, Fér att framja sociala egenskaper
har fonden avstatt fran investeringar i produktion av zlkohaol, tobak, kemmersiell spelverksarmbet och
pornograti samt vapenproduktion. Fonden har en nolltolerans gillande kontroversiella vapen for bade
produktion och distribution. Dessa exkluderingar har fonden under dret faljt och har inte haft nagra
investeringar | dessa verksamheter,



Fonden har &ven framjat att bolag faljer praxis for god bolagsstyrning genom att exkludera bolag som
inte respekterar internationella normer och komnventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt
och mangfald samt exkludering av balag involverade | kentroversiella aktiviteter.

Fonder &r restriktiv i val av investeringar. Manga investeringar faller bort fran investeringsuniverset
innan en potentiell irvestering. D& denna bedémning &r integrerad | war forvaltning ar det svart ate
uppskatta exakt hur manga potentiella investeringar som fallit bort pga av de restriktioner fonden gjort
pga av hallbarbet,

Vilket resuftat visade hdllbarhetsindikatorerna?
D egenskaper som framjas | fonden mats via indikatcrerna nedan

= Exponering mot bolag med hog ESG-risk. Alo bolag fonden investerode | under dret som hade ett ESG-riskviirde som wir
dataleverantir Sustainalytic klassode som ‘severe’ undersdktes mnoggront av hallbarhetstearnet som sedorn, om de hiil
med om riskbegdomaingen, sélde ov aiternotive volde att inte investero | boioget ach valde § stailet att investero | bolog
inam samma bransch som klassots med logt E5G-riskwdirde.

*  Exponering mat belag sem bryter mot UN Global Compact, QECDs rktlinfer fér multinationella féretag, FM:s
deklarationer om mansklipa rdttigheter samt ILO:s korvertioner om arbetsratteliga villkor, Fonden hor undor dret volt oft
inte frvestera § bolog som brgter motl nogon gy dess.

= Exponering mot bolzg verksarmma inom kontroversiella vapen, karnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak,
pornografi eller kommersiell spelverksamhbet Fonden hor wnder dret wolt ottt inte investerg | bolog som producerar inom
dessa amriden,

+  Expoenering mat bolag verksamma Inom produktion av fossila branslen. Fonden har under dret valt it Inte investers |
dennag fep av verksambed.

... och jgmfart med de féregdende perioderna? Resultatet dr samma sam faregdende ir farutam gillande
ESG-riskvdrdet da det dr en ny indikatar far denna matpericd.

Vifka var malen med de hallbara investeringar som den finansiello produkten delvis gjorde, och hur bidrog

den hallbara investeringen till dessa mal? Foncen har en minimiandel pd 15% hillbara investeringar och upprodtte 34% far
denna matperiod. Far att Indecap ska klassa att en investering som hallbar for denna fond kréwver vi att investeringen ska klara minst ett
A wara tvd valda hallbarhetamal.

1]. taxonamifirenlighet. Investeringen #r taxonomiférenliz, dvs att den enligt EL:s klassificeringssystem riknas som en verksambet som
&r miljgmassigt halloar. Taxonomitorordningen fastsciller kriterier far ndr en skonomisk verksamhet ska znzes vara miljdmassigt hillbar.
Lyftet &r att hjal pa investerare att identifiera ach jimfora miljémAssigt hallbara investeringar.

Far denna matpericd var 1,00% av fondens totala kapital tazonomiféren'ig.

2). Klara Indecaps egna krav gillande miljd- & sociala aspekter.

Miljdkraw: vara investeringar ska ha en tydlig plan for att uppna Parisavtalet genom att satta tydliga och matbara mal. Innehavet ska ha
satt ett wetenskapligt baserat mil (Science Based Targst, SBT) for att minska sina utslapp. Dettz innebar att innehavet inte bara offentligt
Atagit sig att dra ner pa sina utslipp for att ligga @ linje med Parisavtalet, utan har ven satt upp tydliga mal och f&tt dem utvarderade ach
godkanda av S8T) [Science Based Target Initiative),

Far denmna matpericd var 50% av fendens totala kapital imsesterati belag med ett gedkint SBTI,

Sacialt krav: Fonden strévar miet cch uppmuntrar en jamn kinsfrdelning i styrelserna i de bolag som fonden investarar i. Fondens
rmalsattning i denna fraga dr i dagsldget att innehavens bolagastyrelse ska besta till ett minimum av 30% kvinnar.
Far denna matpericd var 31% av fondens totala kapital investerat | bolag med en styrelse bestiende av minst 305 kvinnaor,

Féar att klara Indecaps epna krav gillande miljé- & sociala aspekter fr innehavet inte heller medféra betydande skada, Med betydande
skada syftar vi pa Pal {Principal Adverse Impact). For att kunna riknas sorm en hallbar investering enligt Indecaps kraw 2). tér bolaget
fonden investerar i inte medfira betydande skada definierzt pa féljanda vis:

Bolaget inte vara bland de 10 % siimsta Inom sin sektor ftir: PAL 2 Koldioxidavtrgck, PAl 3: Vaxthusgasintensiter, PAI &;
Energiftrbrukningsintensitet per sekitor med stor klimatpaverkan, PALB: Utslipp till vatten, PAI9: Farligt avfall och radioaktivi avfall
Fonden ar beroende av externa leverantérer nidr det géller datainsamling fér PAL Leverantdrerna i sin tur 3r beroende av att bolag har
rapporterat och rapporterat in korrekt dats avseends dessa parametrar, An sa l@nge ar det inget lagkrav pé att bolag ska rapportera pa
alla dessa mattal men det 3r en process som 3r pd gang och data férbattras succesive. Nar Indecaps krav géllande miljé- och sociala
aspekter beslutades om hade vi en forhappning om att det inom kort skulle finnas battre mer data att wtgd ifrdn inom alla PAL som



fendbalag behdver rapportera pa. 5a &r det tyviirr inke | cagslaget och vi har ddrfar valt att under denna mitperiod endast fokusera pa
PAI 3 ach PAI 9 dir det finms tilforlitligs data.

Féar denna matperiod var 16% av fondens totzla kapital investerat i bolag som klarade Indecaps krav géllande 5BTi och kvinmor i styrelsen
men sam var bland de 10% sdmsta inom sin sektor géllande PAI 3 och/feller PAL O och darav kunde dessa bolag inte raknas till héllbara

imeesteringar.

Exkluderingar som krivs redan fir att bli en investering: PAl 4: Fossi'a brinslen. Exkludering av bolag som ar verksamma inom
produktion (extrahering och raffinering] av fossila branslen, PAI 14: Exponering mot kentroversiella vapen (antipersonalla minor,
klusterammunition, kerniska vapen och biclogiska vapen), PAl 10: Brott mot Fih:s gicbala Gverenskommelse och OECD:s riktlinjer far
multinationella foretag samit PAI 11: Inga processer ach eftedevnadsmekanismer far att dvervaka efterlevnaden av FMs globala
dverenskommelse och OFECH:s riktlinjer fér multinationslla foretag. Lis garna mer om exkluderingskriterier ovan,

Féar denna matpericd var 0% av fandens totala kapital investeral i balag fonden valt att exkludera,

Owriga PAl-krav : PAI T: Verksamhet som negativt paverkar amriden med kinslig hiologisk mangfald. Far att rdknas som en hallbar
investering far firetaget inte ha en verksamhet som negativt paverkar omraden med biologisk mangfald.
Fér denna matpericod hade fonden inte tillgang till tillrdckligt tillféritlig data for att kunna mata PAIL T,

P&113: Kimnare kinslirdelning i styrelserna, Fér atl ciknas som ett hillbart innehay maste bolagel som minimum ha en kvinna i

styralsen.

Fér denna matpericd hade 100% av fondens investeringar som klarade Indecaps krav géllende SBTi och kvinnor i styrelsen kravet pa
minst en kvinna i styrelsen,

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
meast negativa
kensekvenser for
hillbarhetsfaktorer
som rér milji,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt fir
midnskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mulor,

Pa vilket sdtt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skado fir ndgot miljgmal eller socialt mial med de
hdalibara Investeringarna? Fanden har valt att avstd frin att investers i verksamheter som vi
bedémer ar skadlige fér miljén eller sociala egenskaper. P3 det sittet minskar wi rizken far att
investeringarna ska arsaka betydande skada for nagot miljdmal eller socialt mél. Fiér de hallbara
investeringarna har foncen annu ett filter, Far att Indecap ska klassa ett innekay som hallbart miste det
sntingen vara en hil bar obligatian, toxenomifarenlig eller dlara vdra internt uppsatta krav, For att klara
wdra internt uppsatta krav ar det an mer fokus pa att investeringarma inte far gora ndzon betydande
skeda, se mer intormation i frégan ocvan. Fér de utvalda PAl-kriterier i hade tillrdcklizt med tilltérlitlig
data pa for denna period sa maste innehavet klara wara gransdragningar for att raknas som en hallbar
imvvesteringar utlrdn Indecaps egna uppsatta krav, Pd det sattet fbrstker vl férsdkra oss om att de
hdllmara investeringarna som den finansiclla pradukten delvis gjorde inte orsakade ndpen betydande
skada fér nagot miljdmal eller socialt mal.

Hur beaktodes indiketorerna fir negative konsekvenser far hdifborhetsfaktorer?

Indikatorerna far de negativa korsekvenserna fér hallbarnetsfaktorer beaktades dels redan nér fonden tar stillning
till en potentizll investering pga fondens valoa exkluderingar. Forden exkluderar bolag som ar verksamma inom
produktion [extrahering och raffinering) av fossila branslen vilket 3r kopplat till PAI 4. Fondbolaget exkluderar bolag
som inte lever upp till FM:s Glabal Compact eller DECEE:s riktlinjer fiar multinationella faretag vilket 3r kopplat till PAI
10 och PAL 11, Fonden har en nelltalerans och dirmed helt exkluderar bolag som dr involverade | kontroversiella
vapen wilket ar kopplat till 241 14,

Far att Indecap i denna fond ska klassa et innehay som hallkar méste det antingen vara taxonomiférznlig eller klara
wira internt uppsatta krav. Far att kunna riknas som en hillbar investering utifrdn Indecaps krav far investeringen
inte vara bland de 10 % samsta inom sin sektor fr FAI 3: Vasthusgasintensitet och PAlS: Farligt aviall och radioaktive
awfall, Fonden lagger aven stor vikl vid PAI 13 — jamnare kGnsfarcelning i styrelserna. Fonden avsadg att aven stalla
krav giillande PAI 2, 6, 7, 8 men byvadrr ansag vi att datan i nulaget var far bristfzElig 1o att kunna géra detta,



Var de hdllbara investeringarng anpassade till DECD:s riktiinjer fir multinationello féretag och FN:s vigledande

principer fir fdretag och ménskliga réttigheter? Beskrivning: Fonden investerade under mitperioden endast | féretag sam
efterlevde QECIRE riktlinfer for multinationella fidretag och FNis vagledande principer fir foretag och manskliga rattigheter, Biktlinjerna
respizktive principerna anger hur globala faretag bor bete sig ndr det gdller sysselsittning, arbetsmiljd, mianskliga rattigheter, facklig
organisering, beskattning och faretagskultur som ar dmnad att bekdmpa bla. brott mot manskliga rittigheter, kerruption ach muter.

Fondens efterlevnad av dverenskommelsen och riktlinjerna sdkerstdlldes genom dagliga kontroller med hjdlp av data fran extern
dataleverantér,

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsake betydande skadao, enligt
vilken taxonomifdrenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EL-
taxanomins mdl, och &efélfs av sGrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsoko betydande skada &r endast thldmplig pd de av den
finansiello produktens underligoande investeringar sam beaktar unionskriterierna
far miljomdssigt hdllbara ekonomisko verksomheter. Den dterstdende delen av
denna finansiello produkt hor underliggonde investeringor som inte beaktar
unionskriterierna for milidmdssigt hallbara ekonomisko verksamheter.

inga ondra eventuello hillbara investeringar far heller orsaka betydonde skada fér
ndgra miljdmal eller sociala mal,

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer? indikatorerna fir de negativa konsekvenserna fér
hallbarhetsfaktorer beaktades ndr fonden tar stillning till en potentiell investering pga fondens valda
exkluderingar, Fonden exkluderar bolag som ar verksamma inom produktion (extrahering och raffinering}
av fossila branslen vilket &r kopplat till PAI 4, Fendbaolaget exkluderar bolag som inte lever upp till FN:s
Global Compact eller DECD:s riktlinjer fér multinationella féretag vilket Sr kopalat till B4l 10 och PAI 11,
Fonden har en nolltolerans och dirmed helt exkluderar bolag som ar involverade i kontroversiella vapen
vilket ar kopplat till PAI 14.

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Volvo B Industrivaror och -tjanster 3,38% Sverige

Sandvik Industrivaror och -tjanster 3,16% Sverige
Farteckningen Atlas Copco A Industrivaror och -tjsnstar 3,09% sverige
'"nEha"?r de Investor B Finans 2,95% Swerige
investeringar som
utgér den finansiella SEB A Finans 2,71% Sverige
produktens stérsta Handelsbanken A Finans 2,65% Sverige
’“:*I investeringar Ericsson LM B Teleoperatirer 2,50% Sverige
under . -
rafercnsperioden, Swedbank A Finans 2,41% Sverige
SO dr: Mordea Bank ABP Finans 2,16% Finland

Assa Abloy B Industrivaror och -tjanster 1,82% Sverige




Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen var 28%

Forteckningen
innehaller de
investeringar sam
utgtr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referansperioden,
som dr: 2023-12-31

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 18 Andra
miljirelaterade eller
sociala epeskaper = 62%

Investeringar 1009

Mr 2 Annat = kassa 4%

MNr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds

T iFarenli
ax:nqn‘rl::ren &3 for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

WEFKSAm er
uttrycks som en Mr 2 ﬂ.nr?at omfattar den finansiella produktens aterstae I'||:|E. investeringar sam varken ar anpassade till de miljarelaterade
andel av féljande: eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
= Dmsattnin

. E Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

t lar b
U - Underkategarin Nr 1A Hallbara omfattar miljamassigt och socialt hillbara investeringar.
g | Bt g

"grona”

investeringsobjekt

en dr i dag, . . . . .
- Kapitalutgifter ! vilka ekonomisko sektorer gjordes investeringarna?

Industrivaror och -tjdnster: 25,54%, Finans: 23,36%, Halsovard: 13,31%, Dagligvaraor: 11,29%,
Informationsteknik: 10,53%, Teleoperatérer: 5,56%, Sillankdpsvaror och -tjanster: 4,65%,
Material: 4,15%, Fastigheter: 1,18%, Kraftfarsarining: 0,45%

visar de grina
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
er, L, de som ar
relevanta far en | hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga med EU-

omstalining till en taxonomin? Fonden investerade under perioden till 1,00% i bolag sem uppfyllde miljamal férenlizz med EU-taxonocmin.
gron ekonomi.

- Driftsutgifter

aterspeglar . . . . ,
e e Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som

ens gréna uppfyller EU-taxonomin?®!

operativa []1a
verksamheter.

[l | fossilgas ] | kirnenergi

B nej

- Fossilgas pchfeller kamenorgirelaterad werksamhbet kommer eondast att uppfylla EL - taxonomin om den bidrar till att bogrinsa klimatfécindringarna {“bogrinsning av

kimatférindringarma”) och inte arsakar betydande skada far nagot av malen | EU-taxonomin — se farklarande anmarkning i vinstra marginalen. De fullstindiga kriterierna far

ckonomisk verksambet fir Fossilgas och kirnenargi som uppfyllcr EL taxonomin faststiills | kammissionens delegerade farordning (EUG 202251214,



Diogrammen nedan visar | grént procentandelen investeringar som var fdrenligo med EU-taxonomin,
Eftersom det nte finns ndgon lémpllg metodik fér ot owgdra hur toxenomiférenligo stathiga

Mu:':ggo;ande 5 obligationer 8r*, visar den férste grafen dverensstémmelsen med avseende pé alla den finansiefla
verksamheter gor produktens investeringar, inklusive statlige obligationer, medon den andra grafen visor
d_et direkt maojligt dverensstdmmelsen endast med avseende pé de investeringar fir den finansiella produkten som inte dr
far andra statliga obligationer.
varksamheter att
1. Taxonamifarenlighat hos investar ngar, 2, Taxonomfdren lighat hos investeringar,

Referensvirden inklushve statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*

ar index fdr att

fl'_nata Ur:'l" den Omsattning I HE 3 deT R Inteesber niar Omsattning I BEU3% Deriea nvesteringar
inansiella

produkten Kapitalutgifter I 97 &5 Suriga Invener ngar Kapitalutgifter I 07245 vl iveisiirionar
uppnar de Driftsutgifter I S — [riftsutgifter I 73T Gariaa imveszeriogar
miljérelaterade

_ . ; — e 50%, 100%
eller sociala ) E“ﬁ o Loo% = Taxonomifreniiga
Egenskap&rﬁnm . n‘lhﬂrl:lr.“'l drenligs T —
- r Investaringar . -
den framjar. Gvriga investeringar Oreriga investoringar
ar hallbara

investeringar med
etk miljémal som
inte beaktar
kriterierna far
miljomassigt
hillbara ekonomiska Vilken war oandelen investeringar som gjordes | omstallningsverksaomheter och
verksambeter enligt mdjliggGrande verksamheter? Fonden has itz gjort nigra dtaganden att glra investeringar |
férordning [EU) omstallningswerksamheter respektive majlipgérande verksamheter.
ZDEOfSSZ. Dmstillningsverksamhet: omsattning: 0,31%, kapitalutgifter: 0,85%, driftsutgifter: 1,07%.

rGliggdrande verksamhbet: cmsdttning 0,30%, kapitalutgifter; 0,37%, driftsutgifter; 0,22%,

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtligo exponeningar | statspopper

Hur stor var procentandelen investeringar som var fdrenlign med EU-taxonomin jiémfart
med tidigaore referensperioder?

. 20232024 2022/2023
'9 Omsdttning: 1,07% Dirnsdttning: 0,36%
o Kapitzlutgifter: 3,86% Kapitalutgifter: 0,00%
Driftsutgifter: 2,03% Driftsutgifter: 0,01%

@ Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var

farenliga med EU-taxonomin? Indecap klassificerar =n investering som hillbar fir denna
foond antingen om den ar ferenlig med EU-taxonomin alternativt om den klarar alla Indecaps uppsatta
keaw wilket ¢ wart milpokeay (B30 sina mal pedkinca ov SBTH) ach wiet sociala krav (minst 30% kvinnor |
bolagets styrelse) samnt att innehavet inte far medféra betydande skada, nagot fonden mater utifran
valda PAl-indikatorer. Det dr dirfar svart att sErskilja miljémalen fran de sociala malen.

Inclecaps kraw att vara Investeringar ska ha en tydlig plan for att uppnd Parisavtalet genom godkanda
mial fedin 5671 sd klarade 50% av fendens investeringar detla, natera dack alt det inte ricker att bara ha
podkinda mal av SBTi for att klassificeras som hllbar investering.

Totalt klassificerar Indecap 33,55% av fonden som hallbar utifran ett mal som inte var férenlig med EL-
rAROmOmin.



Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? \ndecap kan klassa en investering
som hillbar | denna fond utifran olika parametrar, Investeringen kan vara taxonomifdrenlig alternativt
kan den klara Indecaps epna uppsatta mal, EU har #nnu inte satt ndgra sociala tazonamiforenliga mal sa
under den punkten blev det inga sociala investeringar.

For Indecaps egna uppsatta krav vilket rwdrt miljokrae (FAtE sina mal godkanda av 5BTI) och vart saciala
krav (minst 30% kvinnor | bolagets styrelse] samt att innehavet inte far mediora betydande skada,
nagot fenden miter utifran valda PAl-indikatorer behdver investeringen klara samtliga krav Tor att
riknas som hdllbar. For métperioden klarade 91% av fondens investeringar det sociala kravet, men det
innebdr inte att vi klassificerat investeringen som hallbar. Totalt klassificerar Indecap 33,55% av fonden
som hillbar utifrin ett mal som inte var f&renlig med EU -tzeonomin.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte

och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?
| kategorin annat fanns under perioden endast kassan som vid arsskiftet 2023/2024 var pd 4%. Kassan
anwvindes for att hantera otfidden av kapital och dr dérfor nédvindig for fonden och hade inte ndgra
skyddsatgairder gillande hillbarhet.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala

egenskaperna under referensperioden? Det ar viktigt for oss som foncbolag att vara aktiva
Hgare och en del av det arbetet lr att vara delakiig och rdsta pd bolagsstirnmor. Fonden har som ambition att rista i
bolagsstammorma for fondens starsta (nrenay.

Fondan arbetar med att hallbarhat ska genomsyrar bolagsstyrningen | de bolag fonden investerar. Detta fradmjas
genom att fondbolaget pa bolzgsstdmmor erdast rastar fée ersattningsprogram som inkludarar hallbarhetskriterier,
Under ar 2023 rostade fonden endast [ ersatiningsprogram som inkluderade hillbarhetskriterer samt rdstade
emat de som (nte Inkluderade desca fermer av kriterler.



Bolagsinformation
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Revisor Indecap Guide 1 2015-07-15  2016-06-20
KPMG AB Indecap Guide 2 2015-07-15  2016-06-20
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Information om ersattningar

Hur ersittning och IGrmdner till anst3lkda har beriknals

Fondbolagel har 8 anst3lida och har en ersBtiningspolicy som syftar Gl att frimja en sund och effektiv riskhantering och motverka etl Gvendrivel riskilagande.
Information orm sambandel mellan resultat och ersdtining Fondbolagels frampamg Sr starkl relaterat Gll resultatet i de fonder fondbolaget Grvaltar. Ersatinings-
policyn ska dirfdr stimulera fondfdrvaltarna tll insatser som bidrar tll att fonderna eppyisar en pod riskjusterad avkasining Gver Gd. Ersitlningspolicyn ska vidare
frdmija en sund och effektiv riskhantering och Gjina fondbolagets [angsiktiga intressen. Palicyn &r utformad §or atl dwerensstimma med ali3rsstrategi, mdl, varde-
ringar och intressen 60 fondbolaget och de [Grvaltade fonderna. Styrelsens ersdttningspolicy syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast och raelig
ersdtining. Den fasla ersiilningen ska vara marknadsmdssig samt tilledcklig <4 att den rarliga ersdiiningen ska kunna bestimmas tll noll. De rodiga ersatiningarna
ar baserat pd de anstilidas fasta loner och kan som mest upped tll 67 procent av den fasta ersiitningen. VD har ingen rbrlig ersBtining.

Fondbolaget har gjort fdljande kategoriseringar av de anstillda i fondbol aget:
Risktagare: VD fforealtare har beddmits kunna wvasentligen paverka fondbolagets risknivd och anses dirmed som risklagare.
Werkstillande kedning: Den verkstillande ledningen definieras som: VD, vice VD, Ledande belattningshavare definieras som VDL

SErskill reglerad personal: Sarskill reglerad personal definieras som den verkstallande ledningen samt fondfGrvaltane. Intermrevisionen, Riskkonbroll och funkiio-
men (¢ Regelefterevnad & utlagda pd extern uppdragstagare och ingdr darfar inle som sarakill reglerad personal. Anstalld som inte har ndgon visentlig pieerkan
i fondbolagets riskprofil eller riskprofilen fdr de frvaltande fonderna ska dock e anses vara sirskill reglerad personal. For sGrskilt reglerad personal anvinder
Tondbolaget et system med uppskjulen utbetalning. For sarskill reglerad personal som erhdller rorlig ersitining uibetalas 40 procent direkl. Utbetalning pors

i biirjan av irel efter intjinandedret. Resterande belopp (dvs. 60 procent) placeras i fonder under minst fyra Sr. P <8 <30t uppnds en Sverensst@mmelse med
Tondernas rekommenderade placeringshorisont pd fem ar och fondbolagets lleririga resultatbeddmning genom all den rbrliga ersdttningens fakliska uibetalning
sker under fem kalenderar. Infar varje utbetalning tas det i beaktande om del &r [Gravarban med hansyn till fondbol agets finansiella situation och motiveral med
hansyn il avdelningens, enhetens eller fondens resultal samt den ansidlides resultat (3r det beshutas om slutlig wibetalning av uppskjuten ersBitning rmied en
ljardedel wnder vardera av [Gljande ir, fGrutsatt ail den anstallde kvarstdr i tjanst. Delutbetalning pors shledes Gven en kvalitativ ochfeller kvantitativ beddmnaing
enligh ovan. Forsta delutbetalning fir dock inte goras frean ett & orilutit sedan den rGrliga ersdttningen beslutades. Styrelsen faststller ersdtiningspolicyn och
ar answarig for att den tillimpas och (Gljs upp. En kontrollfunktion ska 3riigen granska atl fondbolagets ersitiningar Gverenssiimmes med ersdtiningspolicyn.
Kentrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av granskningen Gl styrelsen i samband med att Ssredovisningen (aststills. Far 2023 har granskningen
witfdrts av fondbolagets funktion 16 riskkontroll. Slulsatsen av funktionens granskning 3r att det inte kommil fram omstandigheter som ger anledning att anse att

londbolagets ersdtiningar inte dverenssiimmer med ers3itningspolicyn och ir i & stimmelse med Finansinspektionens fGreskrifter.

Liner, andra ersiilningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2023
Sarskill reglerad personal (5 personer) 4 182 000
Ridrlig ersatining sirskill reglerad personal (5 personer) 200 000
Owriga anstillda (8 personer) 2124 385
Summ:a 6 506 385
Sociala kostnader sarskilt reglerad personal 1313 984
[warav pensionskostinader sarskill reglerad persanal) BE1 140
Sociala kostnader Geriga anstillda 2 094 626
(warav pensionskostnader Gvriga anstillda) 607 832
Owriga personalkostnader 247 655
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Redovsiningsprinciper

Redovisningsprinciper

Nyckeltal och kostnadsmatt

Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed
och ar | tillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2013:9)  Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar wald riskbedomningsmetod
atagandemetoden.

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

K1. Overlitbara virdepapper som dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfar
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel
pad en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlitbara virdepapper som ar faremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och Gppen
for allmanheten.

K4. Owriga finansiella instrument som &r foremndl for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

K5. Overlitbara virdepapper som inom ett Ar frin emissionen
avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motswarande marknad utanfor EES.

K6. Overlitbara vardepapper som inom ett r frin emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats till
senast tillgangliga betalkurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv
rnarknad hairleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

O shdana kurser saknas eller om en kurs, enligt fondbolagets
bedomning ar missvisande, far vardering ske pd objektiva
grunder. De marknadskommentarer som ges i rapporten
ger uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2023.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvangningar en
fond har eller, om man 53 vill, risken att forlora pengar, ar att
rndta fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora forandringar
i fondvardet warit | genomsnitt over en wiss tidsperiod
omraknat till ett arsvdrde. Indecap faljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvandas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse beraknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa wvilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis higre totalrisk an rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksd
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sakert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft | sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, dv.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamfarelseindes.

Arlig avgift

Arlig avgift avses per 31 december 2023. Den kan variera frin
ar till ar. Avgiften utgor fondens forvaltningsavgift samt dwriga
avgifter.
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Styrelsen avger arsberattelse for Guide 2 for rakenskapsdret 2023,

Stockholm den 25 mars 2024

Helene Willberg (Ordférande)

Cecilia Jeffner

Johan Svedin (VD)
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Revisionsherattelse

Till andets&garna i Indecap Guide 2, org.nr 515602-3382

Rapport om drsherittelse

Uttalande

i har i egenskap av revisorer i Indecap Fondar AB, organisationsnummaer 53607 1-7340, utfort en revision av arsberdtielsen fir Indecap
Guide 2 fér ar 2023 med undantag far hallbarhetsinformationen pa sidoma 12-18.

Enligt var uppfattning har arsberdttelsen uppritiats i enlighet med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspekbonens fdreskrifter om
vardepapparsfonder ach gar an i alla vasentliga avseandan réttvisande bild av Indecap Guide 2s finansiella stallming per den 31 decembar
2023 och av dess finansiella resullal for ared anligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspekiionens foresknfter om vardepappersfon-
der. Vart uitalande omfattar inte hallbarhetsinformaticnen pa sidorma 12-18.

Grund f&r ullalandea

Wi har utfar revisionen enligi International Standards on Auditing {I5A) och god revisionzsed | Sverige. Wart ansvar enligt dessa standarder
beskrive namare i avsnittet Revisorms ansvar. Vi ar cberoende i farhallande till fondbolaget enligt god revisorssed | Sverige och har i dwnigt
fullgjort wart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Wi anser all de revisionsbevis vi har inharmtal ar lilirdickliga och andamalsenliga som grund e var uitalande.

Annan information &n arsberittelzen

Detta dakurment inmehaller @ven annan information &n drsberdlielsan och dlerfinns pa sidorma 12-18. Del &r fondbolaget som har ansyared for
denna andra information.

Var uttalande aveeende dssberittelzen amfatiar infe denna informaton och vi g inget uttalande med bestyrkande avseands denna andra
Infarmatlon,

| samband med var revision av Arsberattelsen &r det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och dverddga om informationen
i wasentlig utstrickning &r oftrenlig med arsberdtielsen. Vid denna genomgang beaktar wi aven dan kunskap vi i dvrigl inhamtat under revis-
ionen samt beddmear am informaticnen | Gurigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, basarat pa ded arbate sam har ulfarts avseanca denna information, drar shulsatsen att den andra informationen innehaller an vésentlig

felaktighet, ar vi skyldiga alt rapportera detta. Vi har inged att rapportara i det avseendat.

Fondbolagets ansvar

Det & fordbalaget som har ansvaret fr att arsbarditelsen uppratias
och atl den ger en ratlvisande bild enligt lagen om vérdepappansfon-
der samt Finansinspektionans fdraskriftar am vardepapoarsfondar.

Fondbalaget ansvarar avan far den intama kontroll som det beddmer
ar nddvandig for att upprdita en arsberditielse som inte innehaller
nagra vasantliga felaktighstar, vara sig dessa beror pa cegentlig-
heter eller misstag.

Revisorms ansvar

‘“Wara mal &r att uppna en imlig grad av sakerhet om hunevida Arabe-
rattelean som helhet inte innehaller nagra w4sentliga felaktighetar,
vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstaq, och att ldmna
an revisionsherfielss som innehaller vart ultalande, Rimlig sakerhet
#ren hisg grad av sdkerhed, men ar ingen garanti far aft en revision
som utfies enligt 1S4 ach god revisionssesd | Sverige alltid kammer
ahl uppticka en vasenilg felaklighet am en sadan finns, Felakbg-
heter kan uppsta pd grund av cegeniligheler eller misstag cch anses
viara M’ﬂﬁ&ﬂﬂlgﬂ am de enskiil ellar lisammans Ambigen kan fisrvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som amedndane fattar med grund |
arsheralleisen

Som del av en revision enligl 154 anvander vi professicnellt omdéms
och har en professionallt skeptisk instélining under hala revisionan.
Dessubam:

— identilierar och baddmer vi riskema e visentliga falaklighater i
arsbarillelsen, vare sig dessa boror pd oegenligheler eller
misslayg, ulformar och utfEr granskningsdlgarder bland annat ut-
ifrén dassa risker och inhamtar revisionsbevis sam ar fillréckliga
och dndamalsaniiga far att vigdra en grund e varl uitalande,
Riskan far att inte upptécka an vasentlig felaktighet till faljd av
oegeniligheter &r hdgra &n far en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, aftersom oegantligheter kan innefaita agerande i
maskopd, farfalskning, avsiktliga utsldmnanden. felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kondroll.

—— skaffar v oss en farsthelse av den del av fandbolagets Interna
kontroll sam nar belydelse O var revision e all utforma
gransknirgsatgdsder som & 1Empliga med hansyn 10 omstin-
digheterna, men inte i alt ullala oss om effektivitelen | den in-
terma kantrolen.

—— uwarderar vi lamapligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten | fandbolagets uppskattningar | redovis-
ningen och tihtance upphsningar,

— uiwarderar vi den avergripande presentationen, strukturen och
inmehallet | areberattslsen, déribland upalysningama, och om
arsbardtielsen atarger de underiggande transaktionema och
h&ndelzermna pa ett s4it som ger an rditvisands bild.

Wi maste informera fancbolaget om bland annat revisionens plane-
rade amfatining och inrikthing samt idpunkten fér den, Vi maste
ackad nfarmesa om betydelsefulla lakitagelser under revisionen, dér-
ibland de eventuella betydande brister | den imerna kontrollen som vi
identifieran,
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Revisoms yitrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Dl dr fondbalaget som har ansvanet [ar halbarhetsinformationen pa sidoma 12-18 cch 16r alt den & vpprattad | enlighet med lagen om varde-
pappersionder.

War granskning av hallbarhatsinformationen for fondan har skett med vagledning i tllampliga fall av FARs rekommendation RavR 12 Revisorns
yhrande om den lagstadgade halbarbeisrapporter. Datta innebar ait var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inrikining och
an vasaniligt mindre omfattning jamfart med den inriktning ach omfatining som en revision enligh International Standards an Auditing och gad
ravisionssed | Svarige har. Vi ansar alt denna granskning ger oss tilliéicklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [4mnats | arsherdtielsen.

Stockhalm den 25 mars 2024
KPMG AB

Dan Baitrvar
Auktarisesad revisor
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