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Optimismen under november fortsatte i oférminskad styrka under december. Marknaden gor
bedémningen att de kraftiga styrrintehdjningarna under 2023 borjar ge 6nskad atstramningseffekt.
Under ménaden beslutade samtidigt flera Centralbanker att behalla styrrdntan oférandrad vilket sag
som ett paradigmskifte. Den amerikanska centralbanken kommunicerade vidare i sin rdnteprognos en
sdankning av styrrantan med 75 baspunkter under 2024. Marknaden diskonterar en betydligt storre
sinkning kommande ar.

Under ménaden steg Europa 1,0 procent, USA avkastade 0,7 procent och Japan 0,4 procent
(uppgangen begrinsads i sek till f6ljd av en allt starkare svensk krona, se nedan).

Tillvéaxtmarknaderna som grupp backade 0,1 procent. Brasilien steg 2,4 procent medan Kina foll 6,1
procent (allt uttryckt i svenska kronor).

Stockholmsborsens storsta bolag gick upp 7,8 procent och index for de mindre bolagen steg 9,6
procent. Pa sektorniva ledde IT-sektorn uppgangen och steg 14 procent. Mediasektorn var manadens
svagaste med en nedgéng om 0,8 procent. De tva indextunga sektorerna, Finanssektorn samt
Industrisektorn steg 10,1 respektive 7,1 procent.

Réntorna sjonk under méanaden, den svenska 10-arigen backade fran 2,59 procent till 1,99 procent. Det
ledde till att obligationsindex steg med 3,8 procent.

Den svenska kronan stirktes med 4,0 procent mot den amerikanska dollarn och handlades till 10,08.
Euron forsvagades med 2,6 procent mot den svenska kronan och sténgde ménaden pa kursen 11,13.

Brentoljan backade med 4,1 procent och handlades till 77,0 USD /fat vid utgangen av méanaden.

Utveckling Indecaps strategier under december
Guide Sverige C steg med 5,4 procent samtidigt som jamforelseindex gick upp 7,8 procent.
Guide Global C avkastade 0,7 procent samtidigt som den globala aktiemarknaden steg 0,9 procent.

Guide Tillvéaxtmarknadsfond C 6kade med 1,3 procent vilket var 1,4 procentenheter bittre 4n
jamforelseindex som backade 0,1 procent.

Guide Foretagsobligation C noterade en uppgang om 1,1 procent vilket var den bésta ménaden i
absoluta tal pa Gver tre ar.

For en mer detaljerad information se respektive fonds manadsrapport.
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Aret inledde med stigande aktiemarknader for en majoritet av de dominerande ekonomierna vérlden
over efter ett surt 2022. Till skillnad frén tidigare perioder nér riskviljan atervinder till marknaden var
det inte tillvixtbolag som ledde uppgéngen utan mer defensiva sektorer som konsumentvaror, finans
samt hélsovard som noterade uppgéngar. Optimismen forbyttes sedan under mars i och med att flera
amerikanska nischbanker fick problem vilket ledde till en sa kallad bankrusning, marknaden oroades
for spridningseffekter men avvérjdes snabbt av myndigheter. Marknaden tar sedan ny fart under maj
da Al préglar nyhetsflodet vilket leder till kraftiga uppgéngar koncentrerat till de storsta amerikanska
bolagen kopplat till just Al, "magnificent seven”. Marknaden gar sedan in i en ny fas under senare
delen av sommaren da placerarna ater fokusera pa den ihédllande inflationen och dér Centralbankerna
kommunicerar allt tydligare “hdga réntor langre”. Réntor stiger kraftigt och sidnker den globala
aktiemarknaden. Vidare fortsitter bolagsrapporterna att trotsa den allt svagare konjunkturen och
overtraffar 6verlag analytikernas prognoser. Bolag som rapporterar nagot under koncensus straffas
dock hért. Det ér forst nér inflationen sjunker lite snabbare &n vintat sedimentet véinder, marknaden
diskonterar snabbt flera sinkningar av styrrantan redan under forsta halvan av 2024 vilket leder till en
kraftigt stigande aktiemarknader under arets sista tvd méanader.

Den globala aktiemarknaden noterar en uppgang pa 19,7 procent. Den amerikanska aktiemarknaden
steg 22,3 procent, Japan 16,4 procent och Europa 16,0 procent. Bland de storre nationerna inom
Europa gick Tyskland bést med en uppgang om 19 procent. Storbritannien steg 10,4 procent.
Tillvaxtmarknader som grupp gick upp 6,2 procent, i topp dterfanns Brasilien och Indien som steg
med 19,3 respektive 16,8 procent. Tyngre gick det for Hong Kong som foll 17,5 procent och inhemska
Kina backade 14,0 procent.

Stockholmsborsens storsta bolag gick upp 19,8 procent och index for de mindre bolagen avkastade
14,7 procent. Pé sektorniva var skillnaderna stora. De tvé indextunga sektorerna, Industrisektorn samt
Finanssektorn ledde uppgéngen och steg 29,6 respektive 22,2 procent. Mediasektorn horde till &rets
svagaste med en nedgéng om 24,5 procent. IT-sektorn samt Telekommunikationssektorn steg 5,5
respektive 1,4 procent.

Riksbanken hojde styrrintan vid fyra tillfdllen frén 2,5 procent till 4,0 procent. Samtidigt sjonk de
svenska langréntorna under aret, den svenska 10-arigen backade frén 2,35 procent till 1,99 procent.
Obligationsindex steg ddrmed 4,4 procent.

Den svenska kronan stérktes med 3,3 procent mot den amerikanska dollarn och handlades till 10,08 vid
utgéngen av dret. Euron forblev oforidndrad sett 6ver hela 2023 och stingde pa kursen 11,13.

Brentoljan backade med 8,8 procent och handlades till 77,0 USD /fat vid utgangen av december.
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Utveckling Indecaps strategier under aret
Guide Sverige C steg med 19,5 procent samtidigt som jamforelseindex gick upp 19,8 procent.
Guide Global C avkastade 9,3 procent samtidigt som den globala aktiemarknaden steg 19,7 procent.

Guide Tillvaxtmarknadsfond C 6kade med 10,9 procent vilket var 4,7 procentenheter bittre dn
jamforelseindex som gick upp 6,2 procent.

Guide Foretagsobligation C noterade en uppgang om 5,6 procent vilket dr det bésta aret i absoluta tal
sedan sedan 2011.

For en mer detaljerad information se respektive fonds méanadsrapport.



