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Nyckeltal Belopp i tkr

2022 2021

Nettoprovisionsintakter 106 073 100 184
Rorelsekostnader -28 935 -24 002
Summa 77 138 76 182
Resultat fore skatt 68 747 72323
Resultat efter skatt 54 567 58 298
Justerat eget kapital 62 536 62 969

Forvaltat kapital

6%
Okning av

Nettoprovi-
sionsintakter

68,7
Mkr

Resultat fore skatt

31153265 33476822

31,1

Forvaltat kapital
i Miljarder kronor




Vds Ord

Vi lamnar bakom oss ett 2022 som i manga avseenden varit ett dystert ar. Ett meningslost krig i Europa som framforallt har
drabbat méanniskor i Ukraina men ocksa lett till en energikris och stegrande inflation, som gjort att manga som redan har det
svart nu far det dnnu tuffare.

Med den bakgrunden kan det tyckas mindre viktigt med fonder, avkastning och langsiktigt sparande men jag hoppas vi gar
mot ett ljusare 2023.

Trots ett mycket utmanande borsar sa har Indecaps fonder klarat sig bra och flera fonder hade en mycket stark relativ
avkastning. Indecaps fonder har under aret haft ett nettoinflode, men med en stor exponering mot aktier s& minskade det
forvaltade kapitalet med 7,2 procent till 31,1 miljarder.

Forvaltarval ar fortsatt i centrum for Indecaps forvaltningsstrategi. Att sdka, lara kdnna och utvardera olika forvaltare dr grunden
for hela verksamheten. Men modellen &r inte statisk utan utvecklas genom aren. Genom att investera direkt i underliggande
vardepapper, erhalls en effektivare férvaltning. Bl.a. med avseende pa avgifter, timing samt hallbarhetshansyntagande. Darefter
foljer portféljkompositionen. Dar sammanfors de basta forvaltarna pa ett satt som till ett minimum av risk ger kunderna en
avkastning som motsvarar eller helst évertraffar deras forvantningar.

Liksom resten av branschen berors Indecap Fonder av de regelférandringar pa hallbarhetsomradet och de utdkade krav som
stélls pa rapportering gallande fondernas hallbarhetsarbete. Vi har under aret arbetat intensivt med dessa fragor for att
sakerstalla att vi lever upp till de lagar och krav som stélls pa oss. Vi hoppas att de nya regleringarna ger 6kat fortroende for
hallbarhet inom fondbranschen och att det pa sikt mojliggér mer medvetna investeringsval.

Omséttningen 2022 landade pa 534 miljoner vilket var en minskning sedan féregdende ar med ca 12 miljoner. Rérelseresultat
uppgick till 77 miljoner vilket var ca 1 miljon hogre an 2021 och det hogsta i bolagets historia.

Avslutningsvis vill jag passa pa att rikta ett stort tack till vara kunder for ert fértroende. Vi ser fram mot ett fortsatt framgangsrikt
samarbete.

Stockholm

Johan Svedin
Verkstallande Direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér Indecap Fonder AB, 556971-7340, avldamnar harmed arsredovisning for 2022.

Allmint om verksamheten

Indecap Fonder AB &r ett svenskt fondbolag med tillstand
fran Finansinspektionen enligt 1 kap. 4 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder att bedriva fondverksamhet. Bolaget
har 31 153mkr (33 477 mkr) under forvaltning fordelat pa
9 fonder. En stor del av verksamheten &dr outsourcad och
foretaget har 8 (9) anstéllda. Bolaget erholl tillstand i juli 2015.

Resultat och stdllning

Provisionsintdkterna uppgick under 2022 till 534 526 tkr (547
089 tkr). Provisionskostnaderna uppgick under aret till 428 453
tkr (446 905 tkr). Provisionsnettot uppgick till 106 076 tkr (100
184 tkr). Huvudanledningen till de ldgre provisionsintdkterna
ar ett lagre forvaltat kapital till foljd av lagre aktiekurser.

Rorelsekostnaderna uppgick till 28 285 tkr (24 002 tkr).
Resultatet fore skatt for 2022 uppgick till 68 747 tkr (72 323
tkr). Kostnaderna har okat ftill foljd av 6kade satsningar i
form av IT-utveckling och konsultkostnader i samband med
bolagets héllbarhetsarbete. Aven en hogre hyra pa befintligt
kontor samt hogre personalkostnader bidrog.

Fonder

Vid arsskiftet forvaltade bolaget 9 fonder fordelat pa:
7 aktiefonder

1 blandfond

1 rantefond

Riskhantering

| bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som bl a motparts-/kreditrisker, marknadsrisker
och likviditetsrisker. | syfte att begransa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har styrelsen, som dar ytterst
ansvarig for den interna kontrollen, faststdllt policies och
instruktioner for verksamheten.

Forutom finansiella risker eller placeringsrisker som
uppstar, hanteras &dven operativa och strategiska risker
inom organisationen. Processen bestar av identifiering av
risker, vardering, uppfoljning och rapportering till ledning
och styrelse. Ledningen prioriterar atgarder for att minska
alternativt eliminera riskerna inom verksamheten.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som forekommer i verksamheten och att bestimma
lampliga begrénsningar for dessa. Riskhanteringen syftar
ocksa till att tillse att 1amplig kontroll forekommer och att
den fungerar pa ett adekvat satt. Riskerna bevakas och
kontroller gors lI6pande for att faststdllda att begransningar
ej ska overskridas. Utbildning, kontroll och uppfdljning
av att regelverk efterlevs sker inom Riskfunktionen och
Compliancefunktionen. Funktionen for internrevision, risk
och compliance ar utlagda och oberoende fran den Ovriga
verksamheten och rapporterar direkt till styrelse och VD.

Marknadsrisk

Indecap har ett diversifierat produktutbud som anvander flera
strategier och &r placerade i olika geografiska regioner. Trots
det skulle en allman borsnedgang sannolikt minska Indecaps
forvaltade kapital och i forlangningen minska intakterna fran
forvaltningsarvoden.

Risker och osakerhetsfaktorer

Indecap forvaltar endast i liten omfattning kapital for egen
rakning, vilket gor att avkastningsrisker av den typen ar mycket
sma. Storre delen av féretagets provionsintakter harrér fran
forvaltningsarvoden relaterade till forvaltat kapital, vilka ar
kansliga for minskningar i det forvaltade kapitalet som skulle
kunna uppsta vid negativ marknadsutveckling respektive
uttag ur de forvaltade fonderna. Denna risk bedéms som
lag da bolaget har flera olika forvaltningsinriktningar som
historiskt har varit relativt okorrelerade. En annan intaktskalla
utgors av prestationsberoende intakter vilka till en del utfaller
vid positiv avkastning jamfort med avkastningen i forhallande
till ett jamforelseindex. Den framtida utvecklingen for dessa ar
svarprognostiserad. Effekten pa foretaget ar dock begransad,
eftersom de mer kdnsliga prestationsbaserade intdkterna
utgor en mindre del av intdktsgenereringen.

Visentliga handelser

Under 2022 avvecklades fonden Indecap Guide
Avkastningsfond genom att fusioneras ihop med Indecap
Guide Foretagsobligation.



Miljoarbete
Inkop

Vid inkop fran leverantorer av utrustning, varor och tjanster
véljer bolaget i storsta mojliga man de som har minst
miljépaverkan och bolaget verkar aktivt for att 6ka andelen
miljomarkta, ekologiska samt Rattvisemarkta produkter i
samband med inkop. Inkdp av trycksaker klimatkompenseras.

Transport

Bolaget arbetar aktivt for ett effektivt och miljomassigt
utnyttjande av tillgangliga transportlésningar och planerar
vara inkop och tjansteresor darefter.

Forbrukning

Bolaget verkar aktivt for att reducera miljopaverkan fran
forpackningar och forbrukningsmaterial.

Vatten

Tillsammans med partners sparar bolaget pa vattnet genom
utbildning och omtanke.

Avfall

Bolaget sorterar avfall enligt givna forutsattningar och
arbetar for 6ka kunskapen om avfall hos medarbetare och
besokare.

Hallbara investeringar

Hallbarhet &r en viktig del av bolagets investeringsprocess.

Indecap Fonder har skrivit under FN-initiativet PRI (Principles
for responsible investments). Inom detta initiativ arbetar
man med att 6ka forstaelsen fér ansvarsfulla och hallbara
investeringar. Genom att skriva under PRI har Indecap atagit
sig att beakta milj6, socialt ansvar och bolagsstyrning i vara
investeringsanalyser och placeringsbeslut, att aktivt arbeta
med dessa aspekter i fondférvaltningen samt jobba for en
mer hallbar finansbransch.

Personalarbete

Personalarbetets  utgangspunkt &r chefernas och
medarbetarnas ansvar for ett bra arbets- och
utvecklingsklimat. Indecap personalarbete strdavar mot en
jamn konsfordelning och mangfald.

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare i Indecap Fonder AB ér:
Johan Svedin, VD

Agarforhallanden

Indecap Fonder AB &gs till 100 % av Indecap Holding AB.
Indecap Holding AB &gs till 15,0 % av grundare och personal i

Indecap genom foretag och till 85 % av sparbanker.

Férvaltat kapital

Forvaltat kapital var vid arets utgang 31 153 mkr.
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Ekonomisk oversikt

Belopp i kr 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatrikning

Forvaltningsarvode 534 526 035 547 088 572 458 141 001 409 788 194 341082 123
Rorelseresultat 77 787 255 76 181 432 71080 442 49 167 099 42 666 103
Arets resultat 54 567 142 58 298 139 48 947 025 35261 100 30 045 598
Balansrakningar

Andra langfristiga vardepappers- 2 691 600 3335400 1827 627 1417 006 940 881
innehav

Kassa och bank 118 990973 124 496 051 112 924 156 87 032 670 73 665 869
Ovriga tillgdngar 60574 211 63 017 289 53377673 50 897 497 44 067 350
Skulder 119720994 127 880 092 116 458 946 97 591 907 80179934
Eget kapital 62 535 790 62 968 648 51 670 509 41755 267 38 494 167
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital 87% 102% 105% 88% 111%
Soliditet 34% 33% 31% 30% 32%
Vinstmarginal 15% 14% 16% 12% 13%
Rantabilitet pa totalt kapital 43% 40% 42% 36% 36%
Kapitalbas 8 035 790 7 968 648 4670 509 7 755 267 6 494 167
Justerat eget kapital 62 535 790 62 968 648 51670509 41 755 267 38 494 167

Avkastning pa eget kapital beraknas genom att dividera resultat efter finansiella intakter och kostnader med justerat kapital.

Soliditet utgor justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Vinstmarginal berdknas genom rorelseresultatet dividerat med omsattningen

Réntabilitet pa totalt kapital utgors av rorelseresultat dividerat med totalt kapital

Kapitalbasen utgors av eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for foreslagen utdelning.
Justerat eget kapital utgors av eget kapital plus reserver justerat for latent skatt.



Disposition av bolagets vinst

Belopp i kr 2022

Styrelsen foreslar att till férfogande staende medel disponeras enligt féljande:

Overkursfond 2 000 000
Balanserat medel 3968 648
Arets resultat 54 567 142
Totalt 60 535 790
Utdelning [2 000* 27 250 kr] 54 500 000
Balanseras i ny rakning 6 035 790
Summa 60 535 790

Motivering till utdelningsforslag

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4§ aktiebolagslagen.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgiven arsredovisning.

Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utdver vad som forekommer eller kan antas forekomma i branschen
eller de risker som i dvrigt ar forenade med bedrivande av naringsverksamhet.

Betraffande vasentliga hdandelser hdnvisas till vad som framgar av forvaltningsberattelsen.

Bolagets ekonomiska situation per 2022-12-31 framgar av denna arsredovisning. Forslaget till utdelning, som utgér 87% av
foretagets egna kapital, har gjorts med beaktande av dels reglerna om riskbegransning samt genomlysning enligt 17 kap 3 §
aktiebolagslagen. Den foreslagna utdelningen utesluter inte investeringar som bedéms erforderliga.

Med hénvisning till ovanstaende ar det styrelsens bedémning att den foreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn ftill
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stallning i 6vrigt.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2022 2021
Rorelsens intdkter

Provisionsintakter 4 534 526 035 547 088 572
Rorelsens kostnader

Provisionskostnader 4 -428 453 086 -446 904 687
Personalkostnader 5 -11 734 835 -8902 112
Lokalhyra -1 066 425 -665 060
Ovriga externa kostnader 6 -15484 434 -14 435 280
Rorelseresultat 77 787 255 76 181432
Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintikter och liknande intakter 103 814 17 125
Rantekostnader och liknande kostnader -4128
Resultat fran 6vriga vardepapper och fodringar som ar anlaggningstillgangar 7 -643 800 678 074
Bokslutsdispositioner

Lamnat koncernbidrag -8 500 000 -4 550 000
Resultat fore skatt 68 747 270 72 322 503
Skatt pa arets resultat 13 -14 180 128 -14 024 364
Arets resultat 54 567 142 58 298 139

Alla intakter ar hanforliga till Sverige.



Balansrakning
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Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langsiktiga vardepappersinnehav 2 691 600 3335400
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 3 860 267 4066 515
Fordringar hos koncernféretag 8 569 866 8569 866
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 48 144 078 50 380 908
Kassa och bank 14 118 990 973 124 496 051
Summa omsattningstillgangar 179 565 184 187 513 340
Summa tillgangar 182 256 784 190 848 740
Skulder och eget kapital

Eget kapital 12

Aktiekapital 2 000 000 2 000 000
Bundet eget kapital 2 000 000 2 000 000
Overkursfond 2 000 000 2 000 000
Balanserat resultat 3968 648 670 509
Arets resultat 54 567 142 58 298 139
Fritt eget kapital 60 535 790 60 968 648
Summa eget kapital 62 535 790 62 968 648
Skulder

Ovriga skulder 10 3646 331 2 680833
Skatteskulder 2782 490 7 185 365
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 11 113292 173 118 013 828
Summa skulder 119 720 994 127 880 092
Summa eget kapital och skulder 182 256 784 190 848 740
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Rapport 6ver férandring i eget kapital

Balanserad

vinst inkl arets  Summa eget
Belopp i kr Aktiekapital  Overkursfond resultat kapital
Vid arets borjan 2021 2 000 000 2 000 000 47 670 509 51 670 509
Arets resultat 58 298 139 58 298 139
Utdelning -47 000 000 -47 000 000
Vid arets slut 2021 2 000 000 2 000 000 58 968 648 62 968 648

Balanserad

vinst inkl arets Summa eget
Belopp i kr Aktiekapital Overkursfond  resultat kapital
Vid arets borjan 2022 2 000 000 2 000 000 58 968 649 62 968 649
Arets resultat 54 567 142 54 567 142
Utdelning -55 000 000 -55 000 000
Vid arets slut 2022 2 000 000 2 000 000 58 535 790 62 535 790

11



Kassaflodesanalys
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Belopp i kr 2022 2021
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 77 247 270 76 872 503
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster

Vardeforandring vardepapper 643 800 -335 400
Betald skatt -18 583 003 -12 572 527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 59 308 067 63 964 576
Kassaflode fran féréandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av fordringar 2 443 078 -9639616
Okning (+) / Minskning (-) av skulder -3756 222 18 413 295
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 57 994 922 72 738 255
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -3.000 000
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - 1504 485
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1495515
Finansieringsverksamheten

Aktieagartillskott -
Lamnade koncernbidrag -8 500 000 -12 670 846
Utbetald utdelning till aktiedgare -55 000 000 -47 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63 500 000 -59 670 846
Arets kassaflode -5 505 078 11571894
Likvida medel vid arets bérjan 124 496 051 112 924 156
Likvida medel vid arets slut 118 990 973 124 496 051

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt att:

e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
e De kan latt omvandlas till kassamedel
e De dr betalbara vid anfordran

Med likvida medel avses kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlaning till kreditinstitut 118 990 973 kr (124

496 051 kr).

Erhallna réntor

Betalda rantor
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Noter

Not 1 Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen avser Indecap Fonder AB med organisations-
nummer 556971-7340 som ar ett svenskregistrerat fondbolag
med sate i Stockholm. Adressen till kontoret dr Kungsgatan 24,
111 35 Stockholm. Indecap Fonder AB ar ett helagt dotterbolag
till Indecap Holding AB 556971-6987, sdte i Stockholm.
Indecap Holding upprattar koncernredovisning.

Not 2 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen  har  upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Den finansiella rapporten avser Indecap Fonder AB och ej
koncernen.

Samtliga belopp uttrycks i enheten kronor om inte annat
anges.

Redovisning av intdkter

Bolagets intdkter utgors av arvoden héanférliga till
fondforvaltningen som bolaget bedriver. Som intdkt redovisas
arvoden som ar hanforliga till rdkenskapsaret och har erhallits
i enlighet med de berdkningsgrunder som &r stadgade i
respektive fonds fondbestammelser.

Provisionskostnader
Arvoden  till  distributérer av  fonderna  redovisas
som provisionskostnader och utgors av en andel av
forvaltningsarvodet.

Skatt

Skatt redovisas som aktuell eller uppskjuten. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tillimpning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor
dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas, i den man sadana férekommer,
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemdssiga varden pa tillgangar och skulder.

Lamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstimman
godkant utdelningen.

Funktionell valuta, rapporteringsvaluta och utlindsk valuta
Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar
och skulder i utldndsk valuta raknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrdkningen. Icke-monetdra tillgangar och
skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-
monetdra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga
varden omrdknas till den funktionella valutan till den kurs som
rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Finansiella tillgangar och skulder

Bolaget har valt att tillimpa reglerna i 4 kap. 14a-e §§ ARL,
dvs. varderar vissa finansiella tillgdngar och skulder till verkligt
varde. Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 12 (Finansiella instrument vdrderade enligt 4
kap. 14 a-14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.
Redovisning i och borttagande fran balansrdakningen. En
finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
En finansiell tillgang tas bort fran balansréakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen har upphort
eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och fordelar
som dar forknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts
till annan part och féretaget inte langre har kontroll 6ver
den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts
eller upphort. Avistakdp och avistaforséljning av finansiella
tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Finansiella tillgangar och
skulder har klassificerats i olika varderingskategorier i enlighet
med kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Klassificeringen i olika
varderingskategorier ligger till grund fér hur de finansiella
instrumenten ska vdrderas och hur vardeférandringar ska
redovisas.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag som erhallits/lamnats redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Redovisning av aktiedgartillskott
Aterbetalda aktiedgartillskott redovisas som en minskning av
eget kapital nar beslut om aterbetalning fattats.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) staller krav pa upplysningar om
vasentliga uppskattningar och bedémningar. Manga poster i
redovisningen ar foremal for uppskattningar och bedémningar,
tilll exempel flertalet vanliga periodiseringsposter.
Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga
utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och antaganden ses oOver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gbrs om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om &dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. | reglerna
anvands dock begrepp som "betydande effekt” och “vasentlig
justering”, och bestdammelserna tar foljaktligen endast sikte
pa vasentliga poster. Bolaget anser inte att det finns nagra
bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
som kan ha betydande effekt eller vasentliga poster.
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Not 3 Transaktioner med narstidende

Under 2021 investerade Westra Wermlands Sparbank i tre av Bolagets fonder till ett totalt varde av 6 miljoner SEK och salde till

ett varde av 99,7 miljoner SEK.

Indecap Fonder AB betalar provisionskostnader till Indecap AB, ett helagt dotterbolag till Indecap Holding AB. Information om

totala kostnader framgar i not 4.

Inga Ovriga transaktioner med néarstaende har skett under 2022.

* Narstaende innebar direkt eller indirekt agande Overstigande 10 procent av Indecap Holding AB samt andra féretag som ingar

i samma koncern.

** Samtliga transaktioner sker till marknadsmadssiga grunder.

Belopp i milj kr 2022 2021
Westra Wermlands Sparbank

kop - 6
inlésen - -99,7
totalt under aret - -93,7
Not 4 Provisioner

Belopp i kr 2022 2021
Forvaltningsarvode fonder 534 526 035 547 088 572
Summa 534 526 035 547 088 572
Provisionskostnader distributorer -411910772 -429 113 995
Provisionskostnader Indecap AB -16 542 314 -17 790 692
Summa -428 453 086 -446 904 687

14

2‘ AR 2022

JFonder

Hallbar aktiv fGrvaltiing



Not 5 Personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, belopp i kr 2022 2021
Ledande befattningshavare 1216 893 1151913
Ovriga anstillda 6 487 889 3866 717
Summa 7704782 5018 630
Sociala kostnader 3895811 3683160
(varav pensionskostnader inkl sarskild I16neskatt) 1514978 2289 841
Ovriga Personalkostnader 134 242 200 322
Pensioner, belopp i kr 2022-12-31 2021-12-31
Ledning 540929 549 011
Ovriga 669 122 1414257
Summa 1210051 1963 268

varav varav
Medelantal anstéllda 2022 man 2021 man
Sverige 8 67% 8 72%
Totalt 8 67% 8 72%

Not 6 Ovriga externa kostnader

Allmdnna administrationskostnader omfattar kostnader for IT, tele, resor, representation, konsulter, forvaringsinstitut, kdpta

administrativa tjanster och revision.

Belopp i kr 2022 2021
Konsultarvode 3412093 2 659 027
Forvaringsinstitut 10914 664 9644 108
Ovriga administrativa kostnader 1157678 2132147
Totala allmanna administrationskostnader 15 484 435 14 435 281
Revisionsuppdrag, belopp i kr 2022 2021
KPMG

Revisionsuppdraget 468 000 555 250
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Totalt 468 000 555 250
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Not 7 Resultat fran 6vriga viardepapper och fodringar som ar anldggningstillgdng

Belopp i kr 2022 2021
Orealiserat resultat aktier och andelar -643 800 335400
Realiserat resultat aktier och andelar - 342 674
Summa -643 800 678 074

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgang omfattar resultat hanforliga till placeringar i
fonder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen och resultat hanforliga till avyttringar av sddana placeringar.

Not 8 Fordringar och skulder hos koncernforetag

Belopp i kr 2022-12-31 2021-12-31
Fordran Indecap Holding AB 8 569 866 8569 866
Summa 8569 866 8 569 866
Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Belopp i kr 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna provisionsintakter 46 270 439 48 902 532
Ovriga upplupna intikter 1873 639 1478 376
Summa 48 144 078 50 380 908
Not 10 Ovriga skulder

Belopp i kr 2022-12-31 2021-12-31
Personalens kallskatt 183 597 178 656
Leverantorsskulder 654 957 171 465
Ovrigt 2804777 2330713
Summa 3643 331 2680 833
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Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Belopp i kr 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna l6ner och semesterldner 3165 542 494 890
Upplupna sociala avgifter pa semesterlon 142 120 155 494
Upplupna sociala avgifter 158 834 150 460
Upplupna sociala avgifter bonus 852 494 171 607
Upplupna rabatter 8001 168 8 859 288
Upplupna kostnader Pensionsmyndigheten 99 938 404 105 904 337
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1033613 2277 818
Summa 113292 173 118 013 895

Not 12 Eget kapital

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga till en kurs som 6verstiger aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande
det erhallna beloppet utdver aktiernas kvotvirde féras till dverkursfonden. Overkursfonden &r en del av fritt eget kapital

och utgor saledes en del av utdelningsbara medel.

Balanserad vinst

Balanserad vinst utgors av tidigare ars ackumulerade resultat efter avdrag for lamnade vinstutdelningar. | rapporten over
forandringar i eget kapital inkluderas dven arets resultat. Balanserad vinst utgor fritt eget kapital, som saledes ingar i de

utdelningsbara medlen.

Aktier

Antalet aktier uppgar till 2 000 st med ett kvotvarde av 1 000 dar samtliga aktier har lika rattigheter och skyldigheter.
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Not 13 Skatter

Belopp i kr 2022 2021
Aktuell skattekostnad

Periodens skattekostnader 14 180 128 14 024 364
Total aktuell skattekostnad 14 180 128 14 024 364
Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 68 747 270 72 322 503
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 14161938 20,6% 14 898 436
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% 21894 0,0% 19 642
Skatteeffekt korrigering av periodisering av provisionskostnader - -1,2% -893 714
Ej skattepliktiga intakter 0,0% -3704 - -
Total skattekostnad 20,6% 14180 128 19,4% 14 024 364
Not 14 Kassa och bank

Belopp i kr 2021 2021
Ovriga banktillgodohavanden 118 990 973 124 496 051
Summa 118 990 973 124 496 051
Not 15 Styrelse

Belopp i kr 2022 2021
Helene Willberg Styrelseordférande

Styrelsearvode*
Cecilia Jeffner Styrelseledamot

Styrelsearvode*

Peter Bredelius Styrelseledamot

Styrelsearvode*

Totalt
* Styrelsen har erhallit arvode for sitt arbete i Indecap Holding AB under 2022.
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Not 16 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
tillgangar
Lanefordringar virderade till
& kundford- verkligt virde  Finansiella
2022- belopp i kr ringar via resultatet  skulder, 6vriga
Kassa och Bank 118 990973
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 691 600
Fordringar hos koncernforetag 8 569 866
Upplupna provisionsintakter 46 270 439
Leverantorsskulder 654 957
Interimsskulder som ar finansiella skulder 108 602 469
Ovriga skulder -3.066 560
Finansiella
tillgangar
Lanefordringar virderade till
& kundford- verkligt virde  Finansiella
2021- belopp i kr ringar via resultatet  skulder, 6vriga
Kassa och Bank 124 496 051
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3335400
Fordringar hos koncernforetag 8 569 866
Upplupna provisionsintakter 48 902 532

Leverantorsskulder
Interimsskulder som &ar finansiella skulder

Ovriga skulder

171 465
116 711 695
2 509 369

Andra langsiktiga vardepappersinnehav varderas till verkligt vdrde via resultatet i enlighet med K3 Kapitel 12 — Finansiella

instrument varderade enligt 4 kap. 14 a—14 e §§ arsredovisningslagen.

Alla 6vriga finansiella tillgdngar och skulder har en |6ptid pa mellan 0-12 manader och de redovisade vardena utgor rimliga

approximationer av deras verkliga varden.

Not 17 Stallda sédkerheter och eventualforpliktelser

Inga stallda sékerheter eller eventualforpliktelser finns fér Bolaget.
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Indecap Fonders styrelse

Helene Willberg, Ordforande

Helene har 6ver 25 ars erfarenhet
av att tillhandahalla radgivning bl
aavseende foretagstransaktioner
och bolagsstyrning samt
revisionstjanster  till  multi-
nationella foretag. Hon ar
civilekonom och har en bakgrund
som auktoriserad revisor och fd
vd fér KPMG i Sverige. Helene
har flera olika styrelseuppdrag
bland annat sitter hon i styrelsen
for Thule Group AB och Footway
Group AB.

Peter Bredelius, Ledamot

Peter ar jur kand sedan 1988
och var under 25 ar verksam
som advokat och deldgare vid
Advokatfirman Lindahl. Han har
under sin advokatverksamhet
i stor omfattning arbetat
med institutioner och bolag
i den finansiella sektorn.
Idag  bedriver Peter egen
konsultverksamhet inom affars-
och bolagsjuridik tillsammans
med  styrelseuppdrag. Peter
ar anlitad som bolagsjurist for
Indecapkoncernen.

Cecilia Jeftner, Ledamot

Cecilia ar civilekonom och vd
for Bergslagens Sparbank sedan
2014. Hon har arbetat i banken i
olikaroller sedan 1997. Cecilia har
flera olika styrelseuppdrag bland
annat sitter hon i styrelsen for
Svealands Risk och Compliance
AB och Sparbankernas
Riksférbund.
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Styrelsens underskrifter

Harmed forsdkras att arsredovisningen ar upprattad i dverensstimmelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av foretaget som skapats av arsredovisningen. Arsredovisningen har,
som framgar nedan, godkants for utfardande av styrelsen i mars 2023. Féretagets resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa bolagsstamman den 25 april 2023.

Stockholm den 31 mars 2023

Helene Willberg (Ordférande)

Cecilia Jeffner

Peter Bredelius

Johan Svedin (VD)

Var revisionsberéttelse har lamnats den 3 april 2023

KPMG AB

Anders Tagde
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Indecap Fonder AB, org. nr 556971-7340

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Indecap Fonder AB for ar 2022. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 5-21 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Indecap Fonder ABs finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Indecap Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-4.Det ar styrelsen och verkstallande

direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldGmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att IBmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Indecap Fonder AB, org. nr 556971-7340, 2022

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.
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—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Indecap
Fonder AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Indecap Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 3 april 2023

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Indecap Fonder AB, org. nr 556971-7340, 2022

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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