Instruktion for utforande av order och
placering av order hos tredje part m.m.

1. Inledning

For att uppna basta mojliga resultat nar
Indecap Fonder AB (Indecap) placerar order
for de av Indecaps forvaltade fonderna
(fonderna) kommer Bolaget att f6lja denna
instruktion. Instruktionen ar upprattad i
enlighet med lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och 18-20 kap.
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder samt enligt artikel 27-
27 Kommissionens delegerade forordning (EU)
nr231/2013.

Orderlaggning for de forvaltade fonderna sker
genom placering av order hos tredje part som
sjalva ar skyldiga att f6lja principerna om
basta maijliga resultat.

Aven om tillvigagdngssattet som beskrivs i
denna instruktion forvantas astadkomma
basta mojliga resultat vid placering av order
for fonds rakning, finns det ingen garanti for
att detta under alla omstandigheter gar att
astadkomma for varje enskilt placeringsbeslut
eller transaktion.

2. Den relativa vikt som tillmats olika
faktorer vid placering av order hos
tredje part

For att uppna basta maojliga resultat for
fonden Indecap att vidta alla rimliga atgarder
for att ta hansyn till foljande faktorer vid
placering av order hos tredje part: pris,
kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande
och avveckling, transaktionens storlek,
transaktionens art och andra for utférandet
vasentliga férhallanden.

For att faststdlla den relativa betydelsen av
dessa faktorer ska Indecap beakta féljande:

Fonder

Hillbar aktiv forvaltinng

e Mal, placeringsinriktning och riskprofil
for fonden,

e transaktionens beskaffenhet och
storlek,

e utmarkande egenskaper for de
finansiella instrument som ingar i
transaktionen, och

e utmarkande egenskaper for de
handelsplatser dar transaktionen kan
utforas.

Normalt kommer Indecap att tillmata priset
storst betydelse. | vissa fall, t.ex. vid stora
order m.m., kan Indecap komma att ta storre
hansyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pa
grund av sin storlek eller typ, enligt Bolagets
bedémning kan ha en vasentlig prispaverkan
eller paverkan pa sannolikheten for att den
blir utford eller kan avvecklas eller om det av
andra skal ar relevant att tillmata andra
faktorer an priset storre betydelse.

3. Placering av order

3.1 Bdsta mdéjliga resultat vid placering av
order

Indecap ska folja bestammelserna i detta
stycke néar det placerar order hos nagon annan
for utforande av order.

Indecap ska vidta alla rimliga atgarder for att
uppna basta resultat for de forvaltade
fonderna i enlighet med de faktorer och
faststalla deras relativa betydelse utifran de
kriterier som anges i avsnitt 2 ovan.

Indecap ska lI6pande folja upp basta maojliga
resultat vid placering av order och sakerstalla
att de utfort order i enlighet med denna
instruktion.

Indecap ska regelbundet, minst arligen,
utvardera om deras rutiner for utforandet av



order dr andamalsenliga och effektiva.
Utvarderingen ska dokumenteras.

3.2 Godkéinda parter for placering av
order fér utférande

Vid placering av order hos annan for
utforande far de parter som anges i
forteckning 6ver godkanda motparter
anvandas. Bolaget far endast inga i system for
utférande av order som uppfyller kraven i
interna och externa regler.

Indcecap utvarderar motparter i enlighet med
gdllande interna regler.

4. Utforande av order
4.1 Metoder fér orderutférande

Indecap kommer vanligtvis inte att utfora
order i finansiella instrument upptagna till
handel pa en extern handelsplats. Handel i
dessa finansiella instrument kommer istallet
att ske genom placering av order hos tredje
part i enlighet med avsnitt ovan.

For att uppna basta mojliga resultat i de
undantagsfall da Indecap utfér order har
Bolaget dock mojlighet att utféra order genom
att anvanda en eller en kombination av
foljande metoder:

e Direkt hos motpart:
e Direkt hos ett fondbolag eller
fondhandelsplattform:

Indecap kan utfora order i fondandelar direkt
hos det fondbolag eller fondhandelsplattform
som forvaltar fonden genom att skicka en
order till fondens forvaringsinstitut respektive
kundens depainstitut.

De fall Indecap sjalvt kommer att utféra order
ar framst vid:

(i) placeringar i OTC-derivat.

(i) placeringariandra fonder, samt

(iii) handel i réantebarande finansiella
instrument,

4.2 Den mest likvida handelsplatsen

Indecap Fonders uppfattning ar att finansiella
instrument som handlas pa en eller flera
reglerade marknader eller andra
handelsplatser handlas till bast pris pa den av
handelsplatserna dar likviditeten for
instrumentet ifraga ar bast och/eller
sannolikheten for genomforande ar storst.

Mot bakgrund av detta kommer Indecap att
vid valet mellan olika handelsplatser normalt,
med beaktande av ovanstaende, vilja den
mest likvida — antingen for utférande av
ordern eller for att bestimma referenspris
eller motsvarande om orderutférandet sker
utanfor handelsplatsens tekniska system.

4.3 Utférande av order i finansiella
instrument som dr upptagna till handel

Denna sektion ar tillamplig pa hanteringen av
order i sddana instrument som huvudsakligen
handlas pa en reglerad marknad (t.ex.
NASDAQ OMX), MTF eller annan handelsplats.
Saledes omfattas flertalet av de instrument
som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller MTF, t.ex.:

e aktier (t.ex. aktier upptagna till handel
pa NASDAQ OMX eller NGM);

e standardiserade derivatinstrument
(t.ex.optioner och terminer upptagna
till handel pa NASDAQ OMX
Derivatives); och

e sadana fondandelar som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad
eller MTF.



Indecap kommer normalt att utfora order i
dessa instrument genom att:

e omgdende skicka ordern till den
marknadsplats som Bolaget anser
mojliggor basta orderutforande enligt
avsnitt 2 ovan,

e genomfdra ordern genom flera
separata transaktioner pa marknaden
(t.ex. om det ror sigom en
forhallandevis stor order).

4.4 Motparter som huvudsakligen
anvdéndes for utférande av order

Indecap utvarderar regelbundet (minst en
gang per ar) eller vid storre forandringar vilka
handelsplatser som anvands for utférande av
order.

4.5 Utférande av order i rintebdrande
instrument och andra finansiella
instrument som inte dr upptagna till
handel

Denna sektion ar tillamplig pa sadana
instrument som huvudsakligen handlas direkt
gentemot en motpart (OTC), t.ex;

e statsobligationer, sakerstallda
bostadsobligationer, statsskuldvaxlar
eller andra
penningmarknadsinstrument,

o foretagsobligationer

e (OTC-derivat, och andra instrument
utgivna eller utfardade av andra
vardepappersinstitut,

e aktier som inte ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad.

Normalt kommer Indecap att i dessa fall stélla
priser direkt mot motparten alternativt erhalla
priser fran motparten. Huvudprincipen ar att
transaktioner ska ske till basta pris. Ett avtal
mellan parterna ingas da antingen nar
motparten accepterar ett fast pris stallt av
Indecap Fonder eller nar Indecap Fonder
bekraftar pris stallt av motparten. | dessa

situationer ingas ett avtal direkt mellan de tva
parterna.

4.6 Utférande av order avseende
fondandelar som inte ér upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller MTF

Indecap kommer att genomféra
placeringsbeslut avseende fondandelar genom
att skicka ordern till foérvaringsinstitutet for
den fond for vilken investeringen ska goras
Forvaringsinstitutet utfor darefter affaren hos
den aktuella fondens fondbolag (eller
motsvarande) enligt fondbestammelserna
(eller motsvarande).

4.7 Primdrmarknadstransaktioner

Vid primarmarknadstransaktioner genomfor
Indecap Fonder normalt placeringsbeslut i
finansiella instrument genom att meddela
placeringsbeslutet till fondens
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet
genomfor darefter for fondens rakning
placeringsbeslutet i enlighet med villkoren for
den specifika transaktionen. Vid
nyintroduktioner genomfors
placeringsbeslutet genom att den aktuella
ordern skickas till emittenten, eller
emittentens ombud och i enlighet med
villkoren for den specifika transaktionen.

4.8 Utférande av order i valutor

Handel i valuta sker till basta pris, dven kallat
"best execution”. Best execution for valuta ar
narmast att jdmféra med den handel som sker
i rantebarande papper, da dven valutahandel
sker OTC.

Valutamarknaden ar som regel mycket likvid
vilket gor att Indecap kan genomfora de
valutatransaktioner som 6nskas. Vissa order
kan dock vara sa pass stora att de behover
sprida 6ver viss tid for att uppna basta pris.



Orderlaggning och exekvering sker
elektroniskt i aktuellt system i syfte att
sakerstalla sparbarhet.

4.9 Orderhantering

Indecap ska nar det utfér order sdkerstalla att
dokumenteras och férdelas snabbt och
korrekt. Det ska i efterhand ga att spara och
folja de transaktioner som genomforts och hur
de fordelats.

Om det dr mojligt med hansyn till orderns
beskaffenhet, radande marknadsforhallanden
och fondandelsdgarnas intresse ska
jamforbara order genomforas genast och i
tidsordning.

Finansiella instrument eller medel som tagits
emot for att avveckla en genomford order ska
snabbt och korrekt dverforas till fondens depa
eller konto.

Indecap far inte missbruka information som
avser annu inte genomférda order och det ska
vidta alla rimliga atgarder for att forhindra att
bolagets relevanta personer missbrukar sadan
information, t.ex. genom interna regler for
anstalldas vardepappersaffarer.

4.10 Stérningar i marknaden eller
handelssystem

Vid stérningar i marknaden eller i Bolagets
egna system, pa grund av till exempel avbrott
eller bristande tillganglighet i tekniska system,
kan det enligt Indecap bedémning vara
omojligt eller olampligt att genomféra order
pa nagot av de satt som har angivits i denna
instruktion. Indecap kommer da att vidta alla
rimliga atgarder for att pa annat satt uppna
basta mojliga resultat for fonden.

5. Sammanldggning och fordelning av
order

Indecap kommer att utféra order snabbt,
effektivt och rattvist. Jamforbara fonders
order utférs omgaende och i den tidsordning

de lades savida detta inte omoijliggors av
orderns egenskaper eller rdadande
marknadsforhallanden, eller om nagot annat
krdvs pa grund av kundens intressen.

Indecap far lagga samman en fonds order med
andra fonders order om det ar osannolikt att
sammanlaggningen generellt kommer att vara
till nackdel for nagra av de fonder vars order
ingar i den sammanlagda ordern.
Sammanlaggningen kan vara till nackdel med
avseende pa en enskild order.

Vid blockorder ska nedanstaende principer
tilldmpas:

e Ensammanlagd order som utforts i sin
helhet fordelas pa det genomsnittliga
priset.

e Om ensammanlagd order endast
kunnat utféras delvis kommer den del
som utforts att fordelas proportionellt
pa det genomsnittliga priset.

e Fordelningen mellan fonderna ska
vara bestdmd innan ordern laggs.

Liknande princip som vid hantering av
blockorder galler vid nyemissioner. Ansvarig
forvaltare gar igenom fonderna/portféljerna
och 6nskad volym meddelas motparten.
Darefter sker tilldelning enligt tidigare
bestamd férdelning. Erhalls inte 6nskad volym
kommer aktierna fordelas pa respektive fond
efter proportionalitet.

Vid overtecknade emissioner dar tilldelning
endast sker i mycket obetydliga volymer gor
ansvariga foérvaltare och VD en gemensam
bedémning av hur férdelning ska ske.

6. Dokumentation och Arkivering

Dokumentation av basta orderutférande sker
som regel per automatik vid exekvering. For
det fall sadan dokumentation inte sker ska
varje enskild forvaltare sakerstalla
dokumentation av basta orderutférande.



7. Offentliggorande

Lamplig information om Indecap Fonders
interna regler och rutiner for utférande av
order ska goras tillganglig for
fondandelsagarna. Indecap Fonder ska dven
informera om vasentliga forandringar i de
interna reglerna.

Riktlinjerna i denna instruktion kommer finnas
tillgangliga pa Indecap webbplats.
Intressekonflikter

7.1 Inledning

Indecap ska vid utférande av order och
placering av order alltid tillvarata
andelsdagarnas intresse i forsta hand. Indecap
ska i de interna reglerna for hantering av
intressekonflikter sdkerstalla att potentiella
intressekonflikter i samband med
orderlaggning identifieras och hanteras.
Exempel pa detta kan vara olika former av
incitament som avgifter, kommission eller
naturaférman.

For det fall att Indecap ingar en
overenskommelse med en motpart om
mottagande av incitament, det vill sdga
ersattning i form av varor och tjanster fran
motparter som inte ingar i
handelsmotparternas ordinarie tjansteutbud,
ska 6verenskommelsen redovisas for
andelsdgarna i arsberéattelsen for aktuell fond.

7.2 Transaktioner mellan fonderna

For det fall en transaktion utfors internt
mellan fonder som forvaltas av Indecap
Fonder i syfte att exempelvis undvika en del av
transaktionskostnaden ska transaktionen
goras pa marknadsmassiga villkor, exempelvis
till en kurs mitt i “spreaden” eller till dagens
slutkurs. Vid interna transaktioner far enskild
fond under inga omstandigheter prioriteras pa
annan fonds bekostnad.

8. Faststdllande och efterlevnad

Denna instruktion ska gélla till dess att en ny
instruktion har antagits Indecap.



