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Arets sista manad bjod pa uppgangar for en majoritet av de stérre aktiemarknaderna varlden Gver. Flera linder
i Europa ledde uppgangen. Storbritannien och Frankrike noterade uppgangar pa 7,1 respektive 6,8 procent. Foljt
av Tyskland som gick upp 5,3 procent. Europa som aggregat avkastade 6,3 procent. Den amerikanska
aktiemarknaden steg 3,7 procent och Japan 1,7 procent. Tillvaxtmarknaderna som grupp klattrade 1,6 procent
men med betydande geografiska skillnader. Sydkorea steg 6,3 procent, Indien 3,5 procent, Hongkong 0,3 procent
medan Ryssland backade 2,4 procent (allt uttryckt i svenska kronor).

Index for Stockholmsbdrsens storsta bolag steg 6,7 procent och index fér de mindre bolagen gick upp 3,2 procent.
Pa sektorniva noterade samtliga nio sektorer pa Stockholmsborsen en uppgang. Industrisektorn placerade sig i
topp med en uppgang pa 8,2 procent foljt av Ravarusektorn som steg 6,7 procent. | botten aterfanns
Halsovardssektorn samt Finanssektorn som steg 2,4 respektive 1,1 procent.

Réntan pa svenska statsobligationer steg fran 0,13 procent till 0,21 procent vilket fick obligationsindex att backa
med 0,8 procent. Kronan férsvagades med 0,2 procent mot den amerikanska dollarn och med 0,6 procent mot
Euron. Oljepriset steg 11,6 procent och noterade vid manadens slut ett pris pa 78,2 dollar per fat.

Rapport 2021

Aret har praglats av den ekonomiska aterhdmtningen varlden genomgatt sedan nedstingningarna inleddes
under varen 2020. Global BNP berdknas ha stigit med cirka 6 procent. Marknaden har gynnats av extrema
stimulanser i kombination av en gradvis normalisering av efterfragan. Under arets andra halft har nyhetsflodet
dominerats av statistik relaterad till storningar i olika leveranskedjor, fortsatt komponentbrist, stigande
energipriser och didrmed en tilltagande inflationsoro och de muterade coronaviruset och potentiella nya
nedstdangningar av lander. Flera av de inflationsdrivande faktorerna bekraftades i manga av bolagsrapporterna
som presenterades for det tredje kvartalet som 6verlag var mycket starka. Pa Stockholmsborsen steg vinsterna
for medianbolaget med cirka 23 procent och ligger cirka 6 procent hogre én det tidigare rekordnivaerna fran
2019. Det kan jamféras med Stockholmsborsen aktieindex, som ligger drygt 90 procent Gver nivan fran forsta
halvan 2019. Det speglar placerarnas optimism infor framtiden. Den globala aktiemarknaden har stigiti 19 av
de 21 senaste manaderna samtidigt som varderingen ar fortsatt hég och ligger klart 6ver ett historiskt
genomsnitt.

Bland de dominerande ekonomierna hérde den amerikanska aktiemarknaden till vinnarna efter en uppgang om
39,4 procent. Europa som aggregat steg 28,2 procent. Frankrike och Storbritannien steg 31,8 respektive 30,6
procent. Tyskland stannade pa en uppgang om 16,1 procent. Vidare steg Japan 12,1 procent.
Tillvaxtmarknaderna som grupp gick upp 7,4 procent. | topp placerade sig Indien med en uppgang om 39,1
procent. Hongkong steg 5,9 medan Brasilien f6ll 15 procent.

Index for Stockholmsbérsens storsta bolag steg 34,3 procent och index for de mindre bolagen gick upp 37,2
procent. Pa sektorniva var uppgangen bred. De tva indextunga sektorerna Finanssektorn samt Industrisektorn
steg 55,5 respektive 41,3 procent. | botten aterfanns telekommunikationssektorn med en samlad uppgang om
8,3 procent.

Réntan pa svenska statsobligationer steg fran -0,30 procent till 0,21 procent vilket fick obligationsindex att backa
med 1,3 procent. Kronan forsvagades med 10 procent mot den amerikanska dollarn och med 2,4 procent mot
euron.
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Det laga réantorna driver pa ett okat risktagande, fragan ar vad som hander under 2022. | protokollet fran
Federal Reserves i mitten av december visade pa en fortsatt oro kring den héga inflationsnivan.
Inflationsprognoser for 2022 samt 2023 revideras upp. Rantan kan darfér behova héjas snabbare dan vad som
tidigare kommunicerats. Fran nuvarande nivaer vantas inflationen minska avsevart under 2022. FED-
ledamoterna forvantar sig dock 3 rantehdjningar under 2022.

Den europeiska centralbanken lamnade réntorna oférandrade under december. ECB reviderar ocksa upp
inflationen for 2022 frén 1,7 till drygt 3 procent. Den kraftiga upprevideringen av inflationsprognosen for 2022 i
eurozonen beror till 2/3 pa energipriserna. Képen i Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) kommer
att ske i en langsammare takt under forsta kvartalet 2022 och programmet kommer att avslutas under mars
2022. ECB-chefen Christine Lagarde framholl efter rantebeskedet att det ar mycket osannolikt med en
rantehdjning under 2022.

| Sverige meddelade Riksbanken att man behaller reporédntan pa noll procent. | protokollet foér december
framgar att repordntan kommer att hojas forst under den senare delen av 2024.

Vara forvaltare har en generell 6vervikt i vardeorienterade bolag dar man i stérre utstrackning kraver en
koppling mellan bolagens vinst och dess vardering. Vara forvaltare har darmed aktivt valt bort vissa stérre och
medelstora bolag, ddr virderingarna passerat all rimlighet.

Det innebar att far vi en fortsatt kraftigt stigande aktiemarknad med en fortsatt hog riskbendgenhet kommer
vara forvaltare fa svart att folja marknaden. Blir det daremot en mer nyanserad aktiemarknad med en svagt
stigande trend eller hog volatilitet och dédr en mer traditionell fundamental vérdering dter ta 6verhanden ar
forutsattningarna goda for att vara forvaltare skapar ett mervarde relativt marknaden.

Utveckling Indecaps fem strategier under 2021:

Guide Sverige C steg 27,0 procent samtidigt som jamforelseindex steg 34,3 procent.

Guide Global C gick upp 25,2 procent samtidigt som jamforelseindex 6kade 34,3 procent.

Guide Tillvaxtmarknadsfond C steg 0,1 procent samtidigt som jamforelseindex 6kade 7,4 procent.
Guide Foretagsobligation C avkastade 1,1 procent samtidigt som jamforelseindex steg 0,1 procent.

Guide Avkastningsfond C backade 2,0 procent.

For en mer detaljerad information se respektive fonds manadsrapport.



