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Indecap star for Independent Capital. Foretaget grundades 2002
och ags till storsta delen av en majoritet av Sveriges sparbanker.

Hallbara och ansvarsfulla investeringar

Hallbara investeringar ar idag en sjalvklar del av fond-
forvaltning. Hallbarhet ar ingen specialinriktning som
bara kommer upp pa agendan for ett fatal bolag, utan
hallbarhetsfradgor ar nagot alla fondbolag maste ta
stallning till. Hur mycket man vill arbeta med hallbar-
hetsfragor och aven hur mycket man vill marknads-
fora detta arbete ar dock valdigt olika mellan olika
fondbolag.

Trots att hallbarhet nu blivit en sjalvklar del, av inte
bara fondforvaltning utan aven i samtal och stall-
ningstaganden varlden dver ar det inte helt enkelt att
kortfattat forklara vad hallbarhet ar.

Nar det kommer till hallbara investeringar pratar
man ofta om begreppet ESG. Det ar en engelsk for-
kortning dar E star for environment (miljo), S star
for social (samhalle/socialt ansvar) och G star for
governance (bolagsstyrning). Det blir enklare att
karakterisera ett fondbolag eller fonders arbete
med hallbarhet om man kan dela in det i dessa tre
breda termer. Det kan ibland tyckas vara latt for ett
fondbolag att sdga att ens fonder ar hallbara, men
om fondbolaget maste precisera och visa pa vilket
satt blir det enklare som kund att se vad det inne-
bar i praktiken.



For att du som kund enkelt ska se hur Indecap ar-
betar med hallbarhetsfragor kan du hitta alla vara
fonder i Hallbarhetsprofilen. Syftet med hallbar-
hetsprofilen ar att tillgodose fondsparares och
allmanhetens behov av att pa ett enkelt och over-
skadligt satt fa information om hur fonder tillam-
par hallbarhetskriterier i sin forvaltning. Den moj-
liggdr aven jamforbarhet mellan fonder. Du hittar
dven en sammanstallning av Indecaps fonders

hallbarhetsprofiler pa nasta sida.

Hallbarhetsprofilen ar ett fondfaktablad som be-
skriver fonders inriktning vad géller integrering av
ansvarsfulla investeringar. Hallbarhetsprofilen ar

obligatorisk for fonder med Miljo/Etisk markning.

Signatory of:

R

Indecap har aven skrivit under FN-initiativet PRI
(Principles for responsible investments). Inom
detta initiativ arbetar man med att 6ka forstaelsen
for ansvarsfulla och hallbara investeringar. Genom
PRI kan vi aven samarbeta med andra finansiella
bolag runt om i varlden for att paverka aktiebolag
till att vara mer hallbara. Satt att paverka kan vara
tex att rosta for konkreta forbattringsatgarder pa
arsstammor, gemensamma deklarationer som
skrivs under med mera. Genom att skriva under
PRI har Indecap atagit sig att beakta miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning i vara investeringsana-
lyser och placeringsbeslut. Att aktivt arbeta med
dessa aspekter i fondférvaltningen samt jobba for

en mer hallbar finansbransch.

Principles for
Responsible
nvestment
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HALLBARHETSINFORMATION

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden X X X X X X X X

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av
fonden - - - - - - - -

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS | FORVALTNINGEN
Miljdaspekter X X X X X X X X

Sociala aspekter X X X X X X X X

Bolagsstyrningsaspekter X X X X X X X X

Andra hallbarhetsaspekter - - - - - - - -

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET

Fonden viljer in:

Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag - - - - - - - X

Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor X X X X X X X -

Annan metod som fonden tillampar for att valja in - - - - - - - -

Fonden viljer bort:

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel (produktion)

Alkohol (produktion)

Tobak (produktion)

Kommersiell spelverksamhet (produktion)

Pornografi (produktion)

X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X [ X [ X | X | X |X
X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X | X | X | X | X |X
X | X | X | X [ X [ X | X | X |X

Fossila branslen dvs olja, gas, kol (produktion)

Uran - - - - - - - -

Genetiskt modifierade organismer - - - - - - - -

Internationella normer

Fonden investerar inte i bolag som kranker internatio-
nella normer. - = = = - - - -

Fonden investerar inte i bolag dar fonden bedémer att

bolagen inte kommer att komma tillratta med proble-

men under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig

i det enskilda fallet. X X X X X X X X

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/ rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater. X - - - - - - -

Fondbolaget paverkar:

Bolagspaverkan i egen regi X X X X X X X X

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare X X X X X X X X

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter - - - = o - - -

Rostar pa bolagsstammor X X X X X X X X

Deltar i valberedningar - - - - - - - -

Annan bolagspaverkan - - = = - - - -



RESURSER &

For att kvalitetssakra var be-
doémning i hallbarhetsfragor anlitar vi en extern ak-
tor, Sustainalytics. Vi far tillgang till deras databas sa att
vi har moéjlighet att gbéra en genomlysning av innehaven
i vara fonder. Med hjalp av detta kan vi fa tillgang till en
normbaserad screening pa bolagsniva pa de portfolj-
bolag som ingar i fonderna for att forsakra att de foljer
internationella konventioner och riktlinjer inom miljo,
socialt ansvar och agarstyrning. For att tillhandahalla
denna tjanst tillampar Sustainalytics bland annat inter-
nationella ramverk sasom FN:s principer for ansvarsful-
la investeringar (UNPRI) och FN:s Global Compact (UN
Global Compact). Dessa ramverk baseras i sin tur pa
internationella normer for miljo, manskliga rattigheter,
arbete och korruption.

Indecap genomfor dessa screeningar varje kvartal och
skapar en intern hallbarhetsrapport efter varje genom-
ford screening. Om rapporten visar att ett innehav har
brister inom delar av hallbarhetsomradet sa komplet-

terar Indecap dessa uppgifter med interna resurser.

For var temafond Indecap Gui-
de Q30 anvander vi oss av ytterliga-
re ett foretag for att hjdlpa oss med
fondens huvudfokus - kvinnligt led-
arskap.

nvest in Relations ar en webbase-

rad informationstjanst med fokus
pa svenska foretag. Utifran Indecap
Guide Q30:s algoritm har de skrad-
darsytt en screening pa svenska
borsbolag utifran fondens kriterier
gallande kvinnligt ledarskap.

Forutom att anlita externa leve-

rantorer for Indecaps hallbar-
hetsarbete anvander vi oss dven av
interna resurser. Vi samlar informa-
tion fran ett stort antal kdllor. Upp-
gifterna utreds och beddms sedan
av Indecap. Detta for att se om bo-
lagen ifrdga agerat i strid med det
ramverk Indecap internt skapat for
foretag som vi direkt eller indirekt
via fonder investerar i. Ar det s
kommer vi arbeta utifran nagon av
de tva principerna valja bort eller
paverka.



Viljerin
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Urval och arbetssatt

Det finns olika sdtt att bedriva hdllbarhetsarbete och nedan kan
ni lésa hur Indecap arbetar med de tre évergripande principerna.

Vara fonder investerar inte i bolag som vi bedémer inte kommer
komma till ratta med problem under en tid som Indecap bedémer
arrimligidet enskilda fallet. Med problem menar vi handelser och
beteenden som kranker internationella riktlinjer och konventioner
kring milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och anti- korrup-
tion.

Uppfyller inte ett bolag Indecaps krav pa hallbarhet ser vi pa
hur allvarlig bristerna ar samt vilken potential och vilja det finns till
forbattringar. Utifran detta valjer Indecap att antingen ta en dialog
med foretaget, sjdlva eller via extern aktoér, angdende forbattrings-
atgarder alternativt avyttra innehavet sa snart som mojligt med
hansyn tagen till andelsdgarnas intressen.

Indecap investerar inte i statsobligationer utgivna av lander som
omfattas av ekonomiska eller finansiella sanktioner fran EU eller
FN. Indecap investerar inte heller i obligationer utgivna av lander
som inte tillhor de, for narvarande, 70 béast rankade landerna i
Transparency International’s Corruption Perceptions Index.

Var temafond Indecap Guide Q30 arbetar huvudsakligen utifran
att valja in de foretag som har flest kvinnor pa ledande positioner
i foretaget.

Forutom att handla direkt i aktier kbper Indecap aven fondande-
lar for nagra av vara fonder. Om nagon av dessa fonders innehav
fastnar i var screening inleder vi en dialog med fondbolaget
ifraga innan vi séljer av vart fondinnehav. Detta for att ge dem
chansen att sjalva arbeta med sitt hallbarhetsarbete och fundera
kring val av innehav i sina fonder. | manga fall véljer fondbolagen
att sélja sitt problematiska innehav och vi kan i var tur darfor
behalla vart innehav i deras fonder. Pa sa satt kan vi paverka i an
hogre utstrackning an om vi endast valt att vélja bort utan forsék
till dialog.



HALLBARHET och TEMAFONDER

Alla vara fonder har genomgatt var hallbar-
hetsscreening som finns beskriven har i bro-
schyren. Forutom detta har fonden Indecap

Q30 ytterligare dimensioner.

Indecap Q30 ar en temafond. Indecap Q30 pla-
cerar endast pengar i svenska bdrsbolag som

har en hog andel kvinnor i ledande positioner.

Jamstélldhet ar en integrerad del av de tre di-
mensionerna av hallbar utveckling: den ekono-
miska, den sociala och den miljomassiga och
den delen som Indecap Q30 ar helt dedikerad
till. FN har satt upp 12 globala mal for hallbar
utveckling, den s.k. agenda 2030.

Mal nr 5 for hallbar och fredlig utveckling ar
Jamstalldhet. FNs forklaring for malet lyder: "...
Det har bevisats om och om igen att politisk,
ekonomisk och social jamlikhet mellan kvinnor
och man bidrar till alla dimensioner av hallbar
utveckling..." Indecap har tagit fasta pa detta
mal och skapat Nordens forsta fond med inrik-
ting pa kvinnligt ledarskap. Detta hallbarhets-
tema ar sjdlva grunden for fonden, men den
har aven harda krav nar det kommer ftill an-
dra delar av hallbarhetsarbetet. Férutom vara
vanliga hallbarhetskrav som galler for alla vara
fonder investerar Indecap Q30 dven inte i bo-
lag dar omsattningen kommer fran produktion

och/ eller forsaljning av alkohol, pornografi,

spel, tobak och vapen.




KONTROLLER &

Nya investeringar maste alltid godkdnnas av investeringsteamet tillsammans med
hallbarhetsansvarig for att forsakra att investeringen foljer de kriterier som faststallts av
Indecap.

Forvaltarna ar ansvariga for att arbeta enligt Indecaps interna riktlinjer vilka inkluderar
hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen.

Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om bolaget
inhdmtas bland annat fran analystjanster, media samt dialog med de fondbolag vi inves-
terar i.

Samtliga innehav kontrolleras fyra ganger per ar for eventuella brott mot internationella
riktlinjer och konventioner.

Fondernas samtliga innehav publiceras i vara hel- och halvarsrapporter.

Indecap har skrivit under FN-initiativet PRI (Principles for responsible investments).
Genom att skriva under PRI har Indecap atagit sig att beakta miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning i vara investeringsanalyser och placeringsbeslut. Att aktivt arbeta med
dessa aspekter i fondférvaltningen samt jobba for en mer hallbar finansbransch. Nar vi
investerar i fonder staller vi som krav att dven de ska ha signerat PRI och vi uppmanar alla
fonbolag att signera och engagera sig i PRI.

Indecap har skrivit under Access to Medicine Index. Stiftelsens syfte ar att uppmuntra
ldkemedelsindustrin att ta en storre roll i att forbattra den globala tillgangen till lakeme-
del.

Indecap har skapat en klimatrapport i enlighet med TCFD dar risker och mojligheter for-
knippade med en omstallning till lagre koldioxidutslapp behandlas. Indecap rapportera-
de TCFD forsta gangen for 2019. Vi uppmanar andra till att gdra detsamma for att 6ka
transparensen pa finansmarknaden.



HALLBARHETSOVERSIKT 2020

Indecap.

Hallbarhet beaktas i forvaltningen av alla
Indecaps fonder. Vara fonder investerar
inte i bolag som kranker internationel-
la riktlinjer och konventioner kring miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
anti- korruption. Indecap ar aven ansluten
till FN:s Principer for Ansvarsfulla Investe-
ringar, UNPRI.
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