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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Fondens utveckling - sedan start

Fonden &r en s3 kallad long/short equity fond. Fonden tar langa positioner i
aktier och aktierelaterade instrument med absolutavkastande fokus. Fonden
drar nytta av olika forvaltares kompetens och darmed olika forvaltningsstilar
som kompletterar varandra vilket ger en god riskspridning mellan olika
bolag samt sektorer. Mot dessa langa positioner tar fonden en motsvarande
kort position i OMX 30. Fonden foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla
investeringar. Fondens mal ar att uppna en avkastning som Overstiger den
riskfria rdntan samt en lag korrelation till den svenska aktiemarknaden. For
att maximera avkastningen sa har fonden magjlighet att placera fondens
kassa i penningmarknadsinstrument, stats- och foretagsobligationer.
Fondens mal &r att uppna en avkastning som 6verstiger den riskfria rantan.
Fondens jamforelseindex ar OMRX T-Bill.

Ansvarig forvaltare: Karl Wahnberg

Fondens startdatum: 2008-10-31

Periodens resultat

Guide Avkastningsfond andelsklass A avkastade under aret -2,0 procent
vilket var 1,8 procentenheter ldgre dn jamforelseindex som foll 0,2 procent.
Guide Avkastningsfond andelsklass C avkastade under aret 2,8 procent.
Storsta negativa bidragsgivare var fastighetsaktier och undervikt relativt
index i vissa indextunga verkstadsbolag. Positiva bidrag kom fran bra
vardepappersval inom konsument- och ldkemedelssektorn.

Omséttningshastigheten uppgick till 0,7 ggr under aret.

Fondférmogenheten har under aret minskat fran 108,1 mkr vid arets start
till 106,0 miljoner kronor vid arets slut. Nettot av in- och utfléden i fonden
uppgick till 1,1 mkr och summan av arets resultat var -3,2 mkr.

Fondens placeringsinriktning innebér att fonden har huvudsaklig inriktning
som en sa kallad ”long/short equity fond”. Fonden tar ldnga eller korta
positioner (salda eller s.k. dkta blankade) i aktier och aktierelaterade
instrument, alternativt fonder med absolutavkastande fokus. Fondens
investeringar ger fonden en exponering mot marknadsrisker inom framforallt
aktiemarknaden. Fondens absoluta risk uppgick under aret till 6,9 procent.

Trots Coronapandemins framfart slutade den amerikanska aktiemarknaden
2020 pa all time high. Det globala aktiemarknadsindexet steg 1,7 procent,
men utvecklingen bland de olika landerna var oerhort varierande. Den
svenska- och den amerikanska aktiemarknaden tillhérde de starkaste med
uppgangar pa 8,7 respektive 5,9 procent. | Europa aterfanns nagra av de
svagaste aktiemarknaderna som till exempel Storbritannien och Spanien
dar index foll med 21,5 respektive 17,5 procent. Aven de franska- och tyska
bérserna upplevde nedgangar som uppgick till -8,7 respektive -2,1 procent.
Pa tillvaxtmarknaderna var spridningen stor. De ravaruberoende ldnderna
som Brasilien och Ryssland foll med 30,6 respektive 27,3 procent medan den
kinesiska aktiemarknaden steg 11,7 procent (allt uttryckt i svenska kronor).

Pa Stockholmsbdrsen steg index for de 32 storsta bolagen med 8,7 procent.
Index for smabolag noterade en uppgang pa 23,0 procent under aret. Pa
sektorniva aterfanns de storsta uppgangarna inom kraftférsorjning- och
basmetallsektorn som steg med 22,6 respektive 16,9 procent. Darefter
foljde teknologisektorn som steg 11,7 procent. Sdmsta sektor var finans som
foll 9,7 procent tatt foljt av konsument service som tappade 8,3 procent.
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Index dndrades till OMRX T-Bill ndr fonden dndrade inriktning den 12:e
april 2016.

Fondens utveckling - helar 2020
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Index dndrades till OMRX T-Bill nar fonden dndrade inriktning den 12:e
april 2016.

Risk- och avkastningsmatt 24 man (%)

201231 191231
Totalrisk 6,89 4,84
Aktiv risk 6,88 4,84
Totalrisk for jamforelseindex 0,07 0,05
Genomsn. drsavkastning de tva senaste aren -3,73 -3,22
Genomsn. drsavkastning de fem senaste aren -2,74 -2,72

Risk- och avkastningsmatt avser C-klassen
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Fondens utveckling

Fondens utveckling (10 ar)
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Klass C

NAV/Andel (kr) 130,04 133,77 140,33 143,94 143,79 149,43 141,52 128,17 116,37 113,71
Utdel. (kr/Andel) - - - - - - - - 2,47 0,44
Klass A

NAV/Andel (kr) 91,12 92,98 96,95 99,28 98,78

Avkastning (%) -2,00% -4,09% -2,35% 0,51%  -1,18%*

Antal andelar avrundade till heltal.
*Avkastningen for klass A avser 2016-04-12 till 2016-12-31
**Avkastning for jamforselseindex avser 2016-01-12 till 2016-12-31
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Finansiella instrument

Tillgangar per 2020-12-31

FINANSIELLA INSTRUMENT VALUTA ANTAL (GOl % AV FOND-
(tkr FMH

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT (K2)

Adapto Nordic 100 A SEK 26523 0 (0X0]
TERMINER
OMXS301A SEK -510 0

OVERLATBARA VARDEPAPPER (K1)

Dagligvaror

Hennes Mauritz B SEK 26330 4529
M SEK 3228 938
Summa dagligvaror 5467
Fastigheter

Atrium Ljungberg B SEK 3671 634
Eastnine SEK 7 356 920
Summa fastigheter 1554
Finans

Handelsbanken A SEK 47 168 3896
Industrivarden C SEK 8667 2301
Investor B SEK 11172 6 694
Nordea Bank ABP SEK 83872 5638
SEB A SEK 49122 4151
Summa finans 22 680
Hélsovard

AstraZeneca SEK 1273 1055
Elekta B SEK 10012 1106
Summa halsovard 2160
Industri

ABB Ltd SEK 7781 1782
Assa Abloy B SEK 21064 4265
Atlas Copco B SEK 18 060 6651
Lifco B SEK 826 652
NCCB SEK 6 025 904
Nolato B SEK 1115 928
Sandvik SEK 21 466 4321
Securitas B SEK 15832 2102
Skanska B SEK 17 266 3621
SKF B SEK 10093 2154
Trelleborg B SEK 7 508 1370
Volvo B SEK 36481 7070
Summa industri 35 820
IT

Addnode Group SEK 2567 734
Hexagon B SEK 4946 3709
Lagercrantz Group B SEK 18 826 1431
Summa IT 5873
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Finansiella instrument

Ravaror

Hexpol B SEK 19771 1740
Holmen B SEK 3142 1237
Summa ravaror 2977

Sallanképsvaror

AAK SEK 8658 1437
Electrolux B SEK 18 362 3514
Electrolux Professional B SEK 20534 956
Essity B SEK 16 158 4274

Summa séllankdpsvaror 10181

Kommunikation

Ericsson LM B SEK 41752 4077
Millicom Int Cellular SDB SEK 4228 1369
Nordic Entertainment Group B SEK 6681 3064

Summa kommunikation 8510

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER 95221

OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO

Likvida medel 5454
Ovriga tillgdngar och skulder netto 5299

FONDFORMOGENHET 105 975
Fonden har ej stéllt nagra sakerheter.

Antal andelar ar avrundade till heltal.
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Rikenskaper

Kostnadsmatt

Insattningsavgift: Ingen
Uttagsavgift: Ingen
Omesattningshastighet 0,68 ggr

Andelsklass A

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 0,1 % av den genom-
snittliga fondférmogenheten + 20% av Overavkastningen jamfort med
indexutvecklingen de dagar fonden ackumulerat gar battre an sitt
jamforelseindex.

Inga vardepapperstransaktioner har formedlats via narstaende varde-
pappersinstitut.

Arlig avgift: 0,17%
TER: 0,17%

Andelsklass C

Forvaltningskostnad: Forvaltningsavgiften ar 0,9 % av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

Inga vardepapperstransaktioner har férmedlats via narstaende varde-
pappersinstitut.

Arlig avgift: 0,97%
TER: 0,97%

Forvaltningavgift i kr vid:

10 000 kr engangsinsattning - andelsklass A 19,20 kr
10 000 kr engangsinsattning - andelsklass C 172,08 kr
100 kr I6pande sparande - andelsklass A 1,39 kr
100 kr I6pande sparande - andelsklass C 12,48 kr

Resultatrakning (tkr)

p Ly 0k 0FEN 20190101-
vy JiPEFN 20191231

Intdkter och vardeférandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper, 5 660 19324
not 1
Vardefoérandr pa OTC-derivat, not 1 -28 059
Vardeforandr pa fondandelar, not 1 80
Utdelningar 4349
Ovriga finansiella intakter 27
Summa intédkt och vardeforandr -4 279
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget =777

Ersattning till forvaringsinstitut -186
Réntekostnader -27
Ovriga kostnader 71
Summa kostnader -1061
Periodens resultat -5 340
Balansrakning (tkr) 20201231 20191231
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 101 580
S:a fin instr med pos markn.vdrde 101 580
Bank och 6vriga likvida medel 6547
Forutbet kostnader och uppl intdkter 15
Summa tillgangar 108 142
Skulder
Uppl kostnader och férutbet intakter 95 63
Summa Skulder 95 63
Fondférmogenhet 105 975 108 079
Poster inom linjen 2020 2019
Stéllda sakerheter for 6vriga derivat- 33786 20325
instrument
Not 1: Virdeférandring pa fondandelar (tkr) 2020 2019
Realisationsvinster/férluster - 80
Summa - 80
Not 1: Virdeférandring pa 6verlatbara 2020 2019
vardepapper (tkr)
Realisationsvinster/forluster -2 642 3557
Orealiserade vinster/forluster 8302 15767
Summa 5660 19324
Vardeférandring OTC-derivat 2020 2019
Realisationsvinster/forluster -9 185 -28 061
Orealiserade vinster/forluster - 2
Summa -9185 -28 059
Not 2: Férandring fondfmh (tkr) 2020 2019
Fondfmh vid periodens bérjan 108 079 97 788
Andelsutgivning 14 560 81205
Andelsinlésen -13 446 -65574
Resultat enligt resultatrdkningen -3218 -5340
Fondfmh vid periodens slut 105 975 108 079
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Hallbarhet

Indecap Guide
Avkastningsfond

HALLBARHETSINFORMATION

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden X

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden -

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS | FORVALTNINGEN
Miljdaspekter X

Sociala aspekter X

Bolagsstyrningsaspekter X

Andra hallbarhetsaspekter =

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
Fonden viljer in:

Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av bolag -

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor X

Annan metod som fonden tillampar for att vélja in -

Fonden viljer bort:

Produkter och tjdnster

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel (produktion)
Alkohol (produktion)
Tobak (produktion)

Kommersiell spelverksamhet (produktion)

Pornografi (produktion)

X | X | X [ X | X | X | X | X |X

Fossila branslen dvs olja, gas, kol (produktion)

Uran -

Genetiskt modifierade organismer @

Internationella normer

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. -

Fonden investerar inte i bolag dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i
det enskilda fallet. X

Lénder

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/ rantebaran-
de vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolaget paverkar:

Bolagspaverkan i egen regi X

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare X

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter -

Réstar pa bolagsstdmmor X

Deltar i valberedningar -

Annan bolagspaverkan -
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Bolagsinformation

Indecap Fonder AB Forvaltande fonder

Indecap Fonder AB dgs till 100 % av Indecap Holding AB.
Indecap Holding AB dgs till 15,9 % av personal i Indecap

Tillstand Start
genom foretag och till 84,1% av sparbanker. fistan ar
Indecap Guide Sverige 2003-09-17 2003-10-31
Indecap Guide Global 2005-12-22 2006-01-31
.. . Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Styrelse Foretagsledning Tillvaxtmarknadsfond
Hel Willb Ordférand Johan Svedin, VD
elene WiTherg, Draforande enan Svecin, Indecap Guide 2005-12-22  2006-01-31
Peter Bredelius Jan Berglund, vice VD

Foretagsobligation
Indecap Guide Avkastningsfond  2008-09-12 2008-10-31

Cecilia Jeffner

Revisor Indecap Guide 1 2015-07-15  2016-06-20
KPMG AB Indecap Guide 2 2015-07-15  2016-06-20
Indecap Guide Q30 2017-08-02 2017-10-04

Information om ersattningar

Bolaget har 9 anstéllda och har en ersattningspolicy som syftar till att fraimja en sund och effektiv riskhantering och motverka ett dverdrivet risktagande i Bolaget.
Ersattningspolicyn ska pd motsvarande satt framja en sund och effektiv riskhantering for de av Bolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett risktagan-
de i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Policyn, som innehaller principer och grunder for hur bade fasta och rorliga ersattningar
faststélls och betalas ut samt hur detta f6ljs upp och kontrolleras, omfattar alla anstéllda i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska ses som en del i arbetet med att
identifiera, mata, styra, rapportera och kontrollera risker. Som ett led i detta arbete har Bolaget utfort en riskanalys. Policyn &dr utformad for att dverensstamma
med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna och fondandelsagarna.

Bolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstallda i Bolaget:
Risktagare VD /forvaltare har bedomts kunna vasentligen paverka Bolagets riskniva och anses darmed som risktagare.
Verkstdllande ledning Den verkstallande ledningen definieras som: VD, vice VD. Ledande befattningshavare definieras som VD.

Sarskilt reglerad personal Sarskilt reglerad personal definieras som den verkstallande ledningen, samt; ansvarig for intern revision (for narvarande utlagd pa
extern uppdragstagare) Anstalld som inte har nagon vasentlig paverkan pa fondbolagets riskprofil eller riskprofilen for de forvaltande fonderna ska dock ej anses
vara sarskilt reglerad personal For sarskilt reglerad personal anvander Bolaget ett system med uppskjuten utbetalning. For sarskilt reglerad personal som erhaller
rorlig ersattning utbetalas 40 procent direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intjdnandearet. Resterande belopp (d v s 60 procent) placeras i fonder under
minst fyra ar. Pa sa satt uppnas en 6verensstaimmelse med fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedom-
ning genom att den rorliga ersattningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar. For rorlig ersattning dverstigande ett visst faststallt belopp ska dock
uppskjutande normalt sett ske under fem ar. Infér varje utbetalning tas det i beaktande om det ar forsvarbart med hansyn till Bolagets finansiella situation och
motiverat med hansyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten ersatt-
ning med en fjardedel under vardera av féljande ar, forutsatt att den anstallde kvarstar i tjanst. Delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller kvantitativ
bedémning enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rorliga ersattningen beslutades. Styrelsen faststaller ersattnings-
policyn och &r ansvarig for att den tillampas och f6ljs upp. En kontrollfunktion ska arligen granska att Bolagets ersattningar Gverensstammer med ersattningspo-
licyn. Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststélls. For 2018 har gransk-
ningen utforts av Bolagets funktion compliancefunktion och riskfunktion. Slutsatsen av funktionens granskning ar att det inte kommit fram omsténdigheter som
ger anledning att anse att Bolagets ersattningar inte 6verensstimmer med ersattningspolicyn och ar i 6verensstdmmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Slutsatsen av den oberoende bedémningen &r att det inte dr nodvandigt att géra nagon justering av ersattningspolicyn eller ersattningssystemet.

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i kr 2020 2019

Ledande befattningshavare 931225 917 660

Rorlig ersattning ledande befattningshavare - -

Ovriga anstillda 5359328 3567481
Summa 6290 553 4485 141
Sociala kostnader 2897774 2190 845
(varav pensionskostnader) 985 445 822 428
Ovriga personalkostnader 110376 100 753
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed
och ar i ftillampliga delar upprattad enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer samt bokféringslagen.

For samtliga fonder ar vald
atagandemetoden.

riskbeddomningsmetod

Redovisning innehav och positioner i finansiella
instrument

Nyckeltal och kostnadsmatt

K1. Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
EES.

K2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

K3. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen
for allmanheten.

K4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

K5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emission
avses bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

K7. Ovriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondernas tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde.

Fondernas innehav av finansiella instrument har varderats
till senast tillgangliga betalkurs. Avseende fondens innehav
i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast
kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas pa externa
priskallor.

Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad hérleds gallande marknadsvarde utifran information
om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

Om sadana kurser saknas eller om en kurs, enligt
vardepappersbolagets beddémning ar missvisande, far
vardering ske pa objektiva grunder.

De marknadskommentarer som ges i rapporten ger
uttryck for Indecaps marknadsuppfattning under 2020.

Totalrisk

Det traditionella sattet att mata hur stora kurssvdangningar en
fond har eller, om man sa vill, risken att férlora pengar, ar att
mata fondens totalrisk. Totalrisken visar hur stora foréandringar
i fondvardet varit i genomsnitt Over en viss tidsperiod
omréaknat till ett arsvarde. Indecap foljer har Fondbolagens
Forenings rekommendation om att 24 manader skall anvdndas
vid matningen. Ett annat namn ar standardavvikelse berdknat
pa arsbasis och volatilitet. Totalrisken kan variera betydligt
mellan olika fondkategorier, beroende pa vilka tillgangar
fonden har investerat i. Aktiefonder med svenska aktier har
exempelvis hogre totalrisk dn rantefonder. Totalrisken ar ett
bra matt vid jamforelser av olika fondkategorier men ocksa
vid jamforelser av fonder inom samma kategori. Totalrisken i
en fond ger en indikation om den historiska risknivan, men ar
inget sdkert prognosverktyg for framtida risk.

Aktiv risk

En annan typ av risk ar att fonden utvecklas battre eller samre
an tillgangarna pa den marknad pa vilken man investerar. Den
som koper en aktiefond med t ex svenska aktier vill troligen
kontrollera hur stort risktagande fonden har haft i sina
placeringar jamfort med det index som den jamfors med. Ett
matt for detta ar aktiv risk eller tracking error, d.v.s. den risk
som fonden tagit genom att dess kursutveckling avvikit fran
dess jamforelseindex.

Arlig avgift

Arlig avgift avser 20201231. Den kan variera fran ar till ar.
Avgiften utgoér fondens forvaltningsavgift, skatter samt
avgifter for underliggande fonder. Kostnaderna minskar
fondens potentiella avkastning.
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Styrelsens underskrift

Styrelsen avger arsberéttelse for Guide Avkastningsfond for rakenskapsaret 2020.

Stockholm den

Helen Willberg (Ordférande)

Peter Bredelius

Cecilia Jeffner

Johan Svedin (VD)
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REVISIONSDErABISe

Till andelségarna i Indecap Guide Avkastningsfond, org.nr 515602-2948

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Indecap Fonder AB, organisationsnummer 556971-7340, utfort en revision av arsberattelsen for Indecap
Guide Avkastningsfond for ar 2020 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidan 8. Indecap Guide Avkastningsfonds arsberattelse

ingar pa sidorna 3-13 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Indecap Guide Avkastningsfonds finansiella stéllning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om var-
depappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidan 8.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 1-2, 8 samt 14. Det &r fondbolaget som har an-

svaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

I samband med var revision av arsberéattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning &r oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen uppréattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om véardepappersfon-
der samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppréatta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa& grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat ut-
ifrn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgdra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséttande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vénds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidan 8 och for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om vardepap-
persfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den

KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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revisionstjanster till
multinationella féretag. Hon
ar civilekonom och har en
bakgrund som auktoriserad
revisor och fd vd fér KPMG
i Sverige. Helene har flera
olika styrelseuppdrag bland
annat sitter hon i styrelsen

for Thule Group AB, Footway
Group AB, Infrea AB och
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Peter Bredelius, Ledamot

Peter ar jur kand sedan
1988 och var under 25 ar
verksam som advokat och
deldgare vid Advokatfirman
Lindahl. Han har under sin
advokatverksamhet i stor
omfattning  arbetat med
institutioner och bolag i
den finansiella  sektorn.
Idag bedriver Patrik
egen konsultverksamhet
inom affars- och
bolagsjuridik samman med
styrelseuppdrag. Patrik ar
anlitad som jurist for Indecap-

gruppen.

Cecilia ar civilekonom
och vd for Bergslagens
Sparbank sedan 2014. Hon
har arbetat i banken i olika
roller sedan 1997. Cecilia har
flera olika styrelseuppdrag
bland annat sitter hon i
styrelsen  for  Svealands
Risk och Compliance AB
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